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郑棉延续整理态势 短期重心下移 

【本周焦点】 

                          国际方面 

（1）印度被要求取消纺织品出口补贴 

    近日，WTO 部分成员针对印度纺织品出口补贴的指控持续升温。欧盟和日

本以及美国、土耳其，联合要求印度停止对其纺织业提供新的补贴，并逐步取

消现有的出口补贴。但印度坚持认为，美国及其他成员提及的许多所谓的“补

贴”实际上并不是补贴，而是对投入税的退还。印度指出，在逐步取消这些措

施之前，必须先对该措施的性质作出界定。 

（2）本年度印度棉产量有望创历史第二高 

   由于印度新棉集中上市，使得本年度新棉累计上市量已经接近上年度同期，

最终产量预期有望提高。 

数据显示，在截至 5月 26日的两周里，印度新棉上市量达到 18 万吨，同

比增长 10.6%，创下历史同期最高纪录。其中南部地区新棉上市量超过往年同期，

中部地区上市量为 12.9 万吨，占上市总量的 71%，为历史同期最高水平。 

                              （3）美国得州：旱情继续加重 产量更加悲观 

最近一周美国得州北部和东南部出现狂风暴雨和冰雹，而西部地区维持干

热，东西部地区旱涝两极分化趋势愈演愈烈。      

截至上周末，得州整体播种进度只达到 49%，为近 20 年来同期最低水平。

从目前的趋势看，今年得州的弃耕率可能会明显上升，从而影响到最终产量。

目前，得州有 88.3%的地区处于不同程度的干旱，也是历史同期的第二高。从历

史角度看，这个比例和弃耕率关系密切，而且今年最严重的干旱位于产量最为

关键的西北部棉区，如果这种情况不能尽快改善，今年美国棉花产量很可能进

一步下降。 

                                （4）泰国对外棉需求增加 南半球资源占一半 

随着泰国纺织业的复苏，纺织厂对外棉的需求量继续上升。根据泰国海关
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的统计，4月份泰国棉花进口量达到 3.0 万吨，为 11 个月以来最高水平，同比

增长 23.2%。其中对美棉进口量同比增长一倍多，达到 1.4 万吨，为两年最高，

但对澳棉和巴西棉的进口量减少到 20 个月以来最低水平，仅为 0.7 万吨。 

 国内方面 

（1）储备棉出库销售整体成交率重回 50%以上 

    为了满足纺织企业的要求，中国储备棉管理总公司近期将加大进口棉的投

放，5月 23 日，计划出库销售储备 115228.3572 吨，实际成交 59604.5479 吨，

成交率 51.73%，这是自 2013 年 1 月份出库销售以来重回 50%以上。其中计划出

库销售 2011 年度进口棉 30117.6651 吨，全部成交，计划出库销售国产棉

85110.6921 吨，实际成交 29487 吨，成交率 34.65%。 

 

 (2)外棉质次价高遭抱怨 港口库存接近历史高点 

    随着夏季的来临，棉纺织服装行业也进入销售淡季。5月 30日，山东、河

南地区普梳 32S 报价 26300 元/吨，精梳 32S 报价 29600 元/吨，精梳 40S 报价

31200 元/吨左右，均与上周持平，但在实际成交时企业普遍给予优惠。据反映，

目前下游坯布和服装外销形势低迷，普梳纱线滞销状况未改，精梳纱线也不如

前期好销，企业担心后市风险纷纷调低产能。今年以来，冀鲁豫地区纺企经营

举步难艰，近期反映较多的三大难题：一是原料质量差价格高，企业不敢提前

大量采购；二是人民币升值加速，外销产品利润大减；三是订单外流情况越来

越严重，随着我国劳动力价格的逐步上升，大量的国际订单向东南亚国家转移。 

    受此影响，当地纺织企业采购原料积极性大减，随用随买者较多，尤其在

通关外棉采购的态度上较为消极。目前青岛港、张家港、上海港等港口外棉压

港现象严重，库存量均接近历史高点。 

【行情走势】 

国际方面，基本面缺乏实质利好下，美棉一路顺畅下滑，周四跌破 80美分。 
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国内方面，郑棉仍然维持震荡态势，呈现出近强远弱的态势，周四期价下破

20100。在纺织下游需求进入淡季的情况下，国内郑棉 6月可能重心下移。 

现货方面，依然持稳，截至 5月 30日，328 级棉花价格为 19295 元/吨。 

【走势分析】 

郑棉整理态势延续，总体来看，国内市场纺织企业订单出现减速，下游纺织企

业进入消费淡季，抛储政策仍在市场上实施，不过主要是为了满足棉企的用棉

需求。仓单不足依然存在，是支撑棉价底部的重要因素，但由于与之前相比，

需求有所减速，且宏观经济外围市场也有所减弱。棉价短期重心下移，震荡的

可能性较大，一旦跌破 20000，则可空单为主。 
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