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                       【前期走势回顾】
本周ICE原糖期货延续了前三周的弱势，一周走势依然不断向下，除周五以阳线十字星报收以外，其余四个交易日均已阴线报收。 

周五当日1210期约上涨3个点，收于20.18美分/磅；1303期约下跌3个点，收于20.90美分/磅。截至8月17日，8月份ICE原糖期货价格已下跌逾10％。原因依然在于天气，目前巴西的天气已经有所改善，弥补了之前产量的损失，使得供应十分充足，这个利空的基本面将继续压制外盘的走势。目前除了有技术面支撑外，外盘基本面上利空压顶，因此仍然维持一段时间的弱势。
而郑糖在周一周二连续下跌后，周三由于受到收储消息提振，白糖期价午盘开市8秒钟触及涨停，终盘合约全线涨停报收，周四高开，受制于5645处压力，有所回落， 随后周五出现大幅回落。因此，与上周相比，本周柳糖、郑糖仅仅是小幅上涨而已。其中郑糖主力合约价格周上涨24个点，小于上周涨幅；柳州主力合约价格涨幅87点，稍大于上周50个点的涨幅；柳州现货价格大幅上涨，涨幅大于200元/吨，支撑糖价上行。
郑糖主力合约走势图
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                       【国际食糖市场】
1． 巴西
（1）待运糖船数量减至73艘
    船运机构Williams称，巴西待运糖船数量由一周前的80艘减至73艘，一连串罢工事件未影响2012/13年度甘蔗收割高峰期的装船进度。

    7月份中南部主产区糖产量跳增，糖厂正积极弥补5-6月潮湿天气带来的产量损失，晴好天气是支撑船只将增加产量运出巴西的主要因素。
（2）巴克莱称巴西糖产量回升或打压价格
巴克莱资本表示，巴西甘蔗压榨量增加及2012/13年度糖产量回升或打压糖市，即使当前印度出口有限提供些许支撑。
不过如果厄尔尼诺现象出现，将给巴西中南部主产区和印度带来负面影响，影响的规模取决于厄尔尼诺现象的强度。
2． 印度
                      （1）麦格理称印度12/13年度糖产量或降至2420万吨
    麦格理研究称，因降雨不足威胁产量，印度2012/13年度糖产量或减少约8%至2420万吨。
    印度气象部门表示，6月1日以来雨季降雨较均值低17%，雨季降雨占该国年降雨量的逾70%。
                       3．泰国
（1）巴西糖供应打压升水
    巴西糖供应增加打压泰国糖升水，泰国hi-pol现货糖较纽约原糖升水200-210点，低于上周约300点的两年高位。
（2）撤销出售1.8万吨糖的出价
    泰国蔗糖公司（TCSC）表示，该公司周三撤销了出售1.8万吨hi-pol糖的出价。
    该公司的招标普遍被认为是供需线索，但并未明确何时举行下次招标。
                              4．ICE原糖期货贴水逾两年来最高
    由于主产国巴西和印度天气情况改善，且中国贸易商转售糖船货，推动ICE原糖期货贴水升至逾两年来最高。
                              5．美国：12/13年度糖库存使用比为12.6%
    美国农业部（USDA））公布的8月供需报告显示，美国2012/13年度糖库存使用比为12.6%，上月预估为14.7%。
     美国2011/12年度糖库存使用比为14.7%。
6．印尼：发放25万吨原糖进口许可
东南亚最大的糖消费国印尼贸易部高层表示，该国将发放25万吨原糖进口许可，以遏制国内工业用糖供应短缺之势。
因希望增加明年的库存水平，本月初印尼拟发放26万吨原糖进口许可。
7．俄罗斯：2012年甜菜糖产量或低于上年的创纪录水平
    俄罗斯农业部称，由于单产预期下滑，2012年俄罗斯甜菜糖产量或低于2011年的创纪录水平。
    甜菜产量预计为4000万吨，低于上一年度的4620万吨。
8．澳新银行称糖供应过剩或打压ICE近月合约
    澳新银行表示，供应过剩预计将打压ICE近月原糖合约，使10月合约和远月合约之间的价差走扩。
    瑞士银行昨天发布的报告称，2012/13年度（多数国家于10月开始）全球糖供应过剩280万吨。
    澳新银行则表示，供应过剩量或为540万吨。
                       【国内食糖市场】
1．原定运往中国的最多50万吨巴西糖转运至其他国家
    贸易商称，中国已将原定于第三季度运往其港口的最多50万吨巴西糖转运至其他国家，其中包括印度、印尼和马来西亚，以避免供应过剩。
    上半年中国进口糖数量飙升170%，此前政府计划收储糖来提高国内价格，刺激贸易商增加进口糖。
中国是全球第二大糖消费国。
                              2．中国7月精炼糖产量为10万吨 同比增长56.3%

    8月13日，国家统计局周一公布数据显示，我国7月精炼糖产量为10万吨，同比增加56.3%。1-7月精炼糖产量为969万吨，较上年同期增加16.4%。

    据报道，中国目前是全球第二大糖消费国，同时还是全球第三大糖生产国。

3． 市场传闻，8月15日上午北京会议确定，国家收储白糖50万吨，收储最高 

限价6550元/吨，往下竞拍，只允许糖厂交储。
    此消息还未正式发布。
                                  【后期展望及操作建议】
    受国家第二批收储传言提振，国内期货价格、批发价格、现货价格呈现不同程度的上涨，周三郑商所白糖期货瞬间涨停，期货、现货一改颓势大幅上扬，至周五由于收储暂无正式公告发布，盘面以及现货价格小幅回落。如果收储消息证实，则一定程度上缓解了制糖企业的库存压力，减少流通的食糖数量，短期利好，糖价上涨。但是长期来看，食糖收储不能改变我国食糖供应过剩的现状，供应过剩周期糖价上涨难以持续。建议操作上以逢高做空为主。
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