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                       【前期走势回顾】
   本周国际原糖价格由强走弱，尤其是因巴西天气转好且印度迎来急需的降雨，在投资者大量抛售的压力下，本周四ICE糖市原糖期货价格大幅下挫至两周低点。当日1210期约下跌107个点，收于22.5美分/磅；1303期约下跌92个点，收于22.92美分/磅。

    自今年4月以来，国内白糖价格一路下挫，虽然6月份一度小幅反弹，但此后再度大跌，本周下破数个支撑，主要受宏观环境影响，白糖终端需求较低迷，再加上前期进口数量不断创同比新高，巨大库存压力拖累白糖期货、现货走势，短期内糖价仍难以摆脱弱势格局。
郑糖主力合约走势图
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                       【国际食糖市场】
1．欧债危机风险蔓延，核心国家德国AAA评级报警
国际评级机构穆迪23日宣布，由于西班牙和意大利申请全面救助的风险上升，国际援助方进一步援助希腊意愿下降，导致希腊发生违约甚至退出欧元区的风险再度上升，欧债危机不确定性骤增，故将欧元区尚拥有AAA最高主权信用评级的德国、荷兰和卢森堡三国评级展望由稳定降至负面。
                              2．12/13年度全球糖市或供应过剩472万吨
7月26日的一项调查显示，市场人士仍预计2012/13年全球糖市供应过剩的局面将得以改善，但过剩下滑的幅度将不及之前预期，不过数个产糖国的恶劣天气可能限制糖价在目前基础上出现太大幅度的下跌。

一项针对16位分析师的调查显示，全球糖市2012/13年度或供应过剩472万吨，而此前的调查显示供应过剩320万吨。全球糖市2011/12年度供应过剩797万吨。

                              3．泰国

    1）受天气风险及斋月需求提振，泰国糖现货升水上涨
受巴西及印度天气相关的供应风险以及斋月需求推动，泰国糖现货升水本周上涨，且可能在未来几周进一步走高。
贸易商称，斋月相关的采购亦支撑泰国及全球糖价，全球糖价可能在未来几日涨向每磅24美分。
    2）调本年度国内糖消费配额至230万吨
泰国糖业组织称，政府决定下调2011/12年度国内糖消费配额10万吨，至230万吨，并且允许糖厂扩大出口。
4．巴西
    1）产出步伐加快，糖价大跌

因有消息称巴西产出步伐正在加快，原糖期货大跌4.5%，此前进度因反季节性降雨而推迟。    

                                   因担心暴雨阻碍头号产糖国巴西的供应，过去三周期糖价格上扬18%。 

糖业机构Unica周三公布，7月上半月中南部主产区甘蔗压榨量同比增长3.9%至4218万吨；糖产量同比增长2%至264万吨。 

6月的反季节性强降雨导致巴西甘蔗收割进度迟缓，农户难以进入田间收割且运输受阻。 

    收割延迟还导致甘蔗含糖量下降，据Unica统计，目前甘蔗含糖量下滑3.4%。

巴西中南部糖产量与去年相比还相差很远，自4月份2012/13榨季开始以来，糖产甘蔗压榨量为1.706亿吨，同比下降22%；糖产量同比减少22%至930万吨。
    2）雨量减少，待运糖船数量降至82艘

船运机构Williams称，因主要港口降雨消退，且检疫工人罢工影响有限，巴西港口待运糖船数量由一周前的87艘减少至82艘。

行业机构Unica称，7月初巴西中南部甘蔗收割进度加快，头两周糖产量接近本榨季至今总产量的三分之一。

5-6月桑托斯港及巴拉那瓜港遭遇降雨，原糖装船进度被迫推迟。

因单产改善，且甘蔗种植面积扩大，本榨季巴西糖产量或有所增长。

最大港口桑托斯港待运糖船数量由52艘减少至50艘，待运白糖3.43万吨，原糖196.81万吨。

第二大港口巴拉那瓜港待运糖船数量减少3艘至30艘，待运白糖6.83万吨，原糖71.78万吨。

5．印度
     1）计划大幅上调甘蔗公平报酬性价格
印度是产糖大国，但目前糖业发展面临价格下跌、成本增加、出口受限等问题。
印度经济事务内阁委员会计划上调2012/13年度甘蔗公平报酬性价格，从每公担145卢比上调至170卢比。
 如果实行这一计划，印度甘蔗种植户的报酬将上涨17%，极大的调动种植积极性，产量得以保障。
 公平报酬性价格(FRP)是甘蔗种植农从法律上得到保障的最低市场价格，除北方邦和泰米尔纳德邦自行制定邦咨询价格(SAP)之外，其他均由印度政府统一设立。
由于甘蔗种植收益欠佳，且季风降雨推迟延误播种，印度甘蔗种植面积出现减少趋势，在一定程度上推动2012/13年度国内甘蔗收购价格提高。
2011/12年度印度糖产量为2600万吨左右，下一年度预计将减少100万吨。
     2）印度迎降雨，原糖期货重挫5%

洲际交易所(ICE)-原糖期货周四重挫逾5%,印度迎来急需的降雨,提振该国甘蔗生长条件改善的希望,促使投资者抛售,并推动原糖期货价格跌至关键水准之下。
                       【国内食糖市场】
  1．2012年上半年中国糖果产量持续增长

                                   今年上半年，我国糖果的产量保持稳定的增长态势。2012年上半年，全  

                               国糖果的产量达96.5万吨，同比增长7.08 %。6月份，我国生产糖果16.9
                               万吨，同比增长6.67 %。
 2．中国6月份进口糖380,000吨
    中国海关统计谘询服务中心7月21日数据显示，中国6月份进口糖380,000吨，高于上年同期的110,000吨。
数据显示，今年1-6月份，中国糖进口量总计144万吨，较上年同期增长近两倍。
中国海关统计谘询服务中心提供的进出口数据均为四舍五入，可能会与中国海关总署定于下周一发布的官方数据略有出入。
【后期展望及操作建议】
周四原糖在巴西天气转好且印度迎来急需降雨影响下价格降至两周低点，不过一项路透调查显示,市场仍预计2012/13年全球糖供应过剩的局面将得到改善,但过剩减少的幅度将不及之前的预期,不过,数个产糖国的恶劣天气可能限制糖价在目前基础上出现太大幅度的下跌。

国内方面，目前持有空头部位的可以继续持有，倘若8月份消费依然没有见起色，那么期价可能仍将维持弱势格局。但也要注意8月份广西天气状况，会否继续遭遇强台风，使得甘蔗发生倒伏，从而影响到产量。 
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