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 棉花期货周报 

 

出口内需超预期增长 关注高位政策风险 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，内外棉价强势上涨。截至周五，郑棉主力合约报收于 16840 

元/吨，较上周涨 2.97%，累计成交量 157.65 万手，较上周-8.69%。棉纱主力

合约报收于 24765 元/吨，较上周涨 2.67%，累计成交量 22.20 万手。美棉主

力合约报收于 89.94 美分/磅，较上周涨 2.62%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，7 月 8 日当周，美国 2020/21 年度陆地棉装

运量为 18.59 万包，较前周下滑 37%，较前四周平均值减少 31%。本周，棉花

仓单继续增加，棉花库存继续下降，库存压力不大。终端市场来看，1-6 月，

我国纺织纱线、织物及制品累计出口金额 686.01 亿美元，同比增长 16.99%；

服装及衣着附件累计出口金额为 717.75 亿美元，累计同比上升 9.38%。1-6 月，

我国服装鞋帽、针织品类零售额 6738 亿元，与 2019 年同期相比，累计同比提

高 2.71%。 

 后市展望。本周，内外棉花价格大幅上涨，逼近年度高位，一方面，6 月份，

我国纺织品、服装出口较 5 月份较大幅度增长，高于市场预期。另一方面，我

国储备棉成交火爆，成交价格节节攀升，增强市场信心。本周，我国大范围地

区降雨，特别是黄河流域雨量较大，或影响棉花产量预估。同时，美国北部地

区旱情恶化，美国谷物市场价格强势亦对美棉有所支撑。目前，国内市场订单

表现尚可，纱、布库存均处于偏低水平，高需求加低库存将支撑盘面保持强势，

但全球疫情反复、中美贸易关系及滑准税增发均具有不确定性，特别是高价面

临较高的政策性风险，多单需谨慎，关注后续订单情况。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，内外棉价强势上涨，均已逼近年度高位。 

截至周五，郑棉主力合约报收于16840 元/吨，较上周涨2.97%，累计

成交量157.65 万手，较上周-8.69%。棉纱主力合约报收于24765 元/吨，较

上周涨2.67%，累计成交量22.20 万手。美棉主力合约报收于89.94 美分/

磅，较上周涨2.62%。 

期货市场

郑棉主力 16840 2.97% 157.65 -8.69% 45.61 5.60%

NYBOT 2号棉花 89.94 2.62% 7.46 -4.33% 15.68 5.45%

棉纱主力 24765 2.67% 22.20 0.02% 0.99 6.67%

17092 3.58% 15549 2.72% 1543 179

26230 0.50% 26157 2.58% 73.00 -527

9138 -461 252 106 7925 160

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

现货市场

一周数据概览

 

持仓： 

郑棉主力持仓增加，前十名多头减持，空头增持，净空格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓45.61 万手，较上周增加5.60%。前十名多头

持仓306094 手，较上周-2045 手；空头持仓372220 手，较上周增加4336 手；

净多持仓-66126 手，较上周-6381 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增加，净多格局减弱。截至7月6日，ICE2

号棉花的净多持仓为69538 张，较上周-2414 张。 

手 增减

多头 82348 522

空头 12810 2936

净多 69538 -2414

多头 306094 -2045

空头 372220 4336

净多 -66126 -6381

多头 6486 118

空头 6233 76

净多 253 42

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓

 

现货市场： 
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内外棉价上涨，截至周五，CCINDEX328价格17092 元/吨，较上周涨

3.58%。COTLOOKA 1%关税价格15549 元/吨，较上周涨2.72%。内外棉花价差

1543 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 
 
 

二、基本面情况 

（一）国内大范围降雨，美国北部天气干旱 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                            7 / 11 
 

 棉花期货周报 

国内天气情况：过去10天（7月6-15日），四川盆地、江汉、江淮、

黄淮大部东部、华北大部、东北地区西部和中南部、内蒙东北部等地累计

降水量有60～120毫米，部分地区有150～200毫米，局地超过300毫米；上

述大部地区累计降水量较常年同期偏多5成至1倍，局地偏多2倍以上。西

北地区、华北南部、黄淮西北部、江南、华南等地出现5～10天高温天气。   

未来10天（7月16-25日），西南地区东部、西北地区东南部、华北、

东北地区西北部、黄淮、江汉、江南东部和南部、华南以及西藏南部等地

累计降雨量有50～100毫米，部分地区有150～200毫米，其中黄淮西南部、

太行山东麓以及华南南部沿海等地局地超过300毫米；上述部分地区累计

降水量较常年同期偏多3～7成，局地偏多1倍以上。 

未来11-20天（7月26日-8月4日），华北大部、黄淮西部、江南南部

和东部、华南、西南地区东部、西藏南部等地累计降雨量有40～90毫米，

部分地区120～160毫米，华南南部沿海和江南东南部沿海局地有200～300

毫米；上述大部地区降水量较常年同期偏多，我国其余大部降水偏少或接

近常年。 

美国天气情况：西南旱情缓解，西北地区持续，从西北到中北部地区

包括华盛顿州、俄勒冈州、爱达荷州、蒙大拿州、怀俄明州、达科他州、

明尼苏达州和爱荷华州，旱情恶化。 

图 13 中国降水情况  图 14 美国干旱情况 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（二）储备棉成交火爆，成交价格节节攀升 

根据国家有关部门要求和2021年中央储备棉轮出公告对中央储备棉

轮出销售底价计算公式，第二周（7月12日-16日）储备棉轮出销售底价为

15724元/吨(折标准级3128B)，较上一周上涨223元/吨。 

7月13日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉0.96万

吨，成交均价16506元/吨，较前一交易日上涨103元/吨，折3128B价格17761
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元/吨，较前一交易日上涨65元/吨；成交最高价17210元/吨，最低价16200

元/吨。 

7月14日，中国储备棉管理有限公司计划挂牌出库销售储备棉0.96万

吨，成交均价16791元/吨，较前一交易日上涨285元/吨，折3128B价格18034

元/吨，较前一交易日上涨273元/吨；成交最高价17870元/吨，最低价16380

元/吨。 

（三）6月份内外需求表现较好 

6月份，布加工产量同比增幅较大，且下游纱、布库存不高，行业表

现良性。数据显示，6月份，我国布产量36亿米，同比增加7.46%。5月份，

我国坯布库存15.42天，纱企库存8.12天，均处于偏低水平。 

环比 同比

#N/A #N/A #N/A

#N/A #N/A

36.00 5.88% 7.46%

188.20 9.36%

64.50 -8.69% -0.77%

服装类 817.50 -0.51% 11.71%

1-6月累计 4874.60 35.06%

服装鞋帽、针纺织品类 1174.00 3.90% 10.83%

1-6月累计 6738.00 31.60%

服装及衣着附件 151.48 24.20% 17.66%

1-6月累计 717.75 40.56%

纺织纱线、织物及制品 125.15 3.23% -22.54%

1-6月累计 686.01 -7.43%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-5月累计

产量

1-6月累计

盛泽织机开机率

 

图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

6月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额125.15亿美元，环比增

长1.23%，与2019年相比，同比增加21.4%；1-6月，我国纺织纱线、织物

及制品累计出口金额686.01亿美元，同比增长16.99%。 

6月份，服装及衣着附件出口金额151.48亿美元，环比增长24.2%，与

2019年相比，同比提高5.66%。1-6月，服装及衣着附件累计出口金额为

717.75亿美元，累计同比上升9.38%。 

国内零售数据来看，上半年，我国服装零售同比增速显著，且同比增

速逐月递增，特别是在欧美市场抵制我国新疆棉制品后，5月份，我国服

装内销增速达到9%的历史高水平，显示内需潜力巨大，但随着上半年网上

促销活动的结束，内需后劲仍有待观察。 

6月份，我国服装、鞋帽针织类零售额1174.00亿元，环比提高3.90%，

与2019年相比，同比提高7.57%；1-6月，我国服装鞋帽、针织品类零售额

6738亿元，与2019年同期相比，累计同比提高2.71%。 
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图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

本周，内外棉花价格大幅上涨，逼近年度高位，一方面，6月份，我

国纺织品、服装出口较5月份大幅度增长，高于市场预期。另一方面，我

国储备棉成交火爆，成交价格节节攀升，增强市场信心。本周，我国大范

围地区降雨，特别是黄河流域雨量较大，或影响棉花产量预估。同时，美

国北部地区旱情恶化，美国谷物市场价格强势亦对美棉有所支撑。目前，

国内市场订单表现尚可，纱、布库存均处于偏低水平，高需求加低库存将

支撑盘面保持强势，但全球疫情反复、中美贸易关系及滑准税增发均具有

不确定性，特别是高价面临较高的政策性风险，多单需谨慎，关注后续订

单情况。
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