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 棉花期货周报 

 

节前补库热情高涨 棉价震荡偏强 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，本周，棉花偏强震荡，主力合约再次站上万五关口上方。国

内疫情复发，企业担心运输受限，节前补库超市场预期，纱企提价，拉动棉价

上行。 

截至周五，郑棉主力合约报收于 15060 元/吨，较上周上涨 1.83%，累计成交

量 160.67 万手，较上周减少 15.77%。棉纱主力合约报收于 21870 元/吨，较

上周上涨 1.20%，累计成交量 3.82 万手，较上周增加 47.48 万手。美棉主力

合约报收于 78.21 美分/磅，较上周上涨 3.02%。 

 基本面变化。本周，新疆地区皮棉累计加工量 490.01 万吨，新花上市增强市

场供应。棉花仓单继续增加，当前价格套保空间有限。美棉出口数据维持强劲，

12 月 17 日当周，美棉出口 6.17 吨，环比上周增加 11.91%，同比增加 39.14%。

出口净销售 9.08 万吨，环比上周减少 0.99%，装运量较前一周增加 12%，较前

四周均值增加 20%，中国签约量大增至 4.34 万吨，越南签约 2.35 万吨。美棉

出口数据利多，提振市场消费。终端市场来看，11 月份，服装零售额同比增

速放缓。11 月份，我国服装类零售额同比增长 4.63%，同比增速下降 5.74 个

百分点。1-11 月，我国服装零售额同比下降 10.92%。出口数据显示，11 月份，

我国服装出口同比回升 3.19%，持续四个月实现增长。1-11 月，我国服装出口

同比下滑 7.51%。 

 后市展望。本周，棉花震荡偏强，主力合约再次站上万五关口，临近前期高点。

国内疫情复发，因担心物流运输受限，企业补库热情较高。进口棉价亦偏强运

行，中国持续国际采购，支撑美棉销售，东南亚国家织厂开机率亦有所提高。

本周，多国疫苗已经上市，并投入使用，部分抵消了全球疫情恶化的忧虑，但

疫情仍有诸多不确定性，关注各国疫情防控政策变化。棉纺织行业仍处于淡季，

下游开机率维持下滑趋势，成品库存累库。春节前期，市场消费环比增强，但

下游仍处于弱势去库节奏当中，持续上行动能不足。观望前高，短多参与。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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 棉花期货周报 

一、行情回顾 

期货市场： 

本周，棉花偏强震荡，主力合约再次站上万五关口上方。国内疫情复

发，企业担心运输受限，节前补库超市场预期，纱企提价，拉动棉价上行。 

截至周五，郑棉主力合约报收于15060 元/吨，较上周上涨1.83%，累

计成交量160.67 万手，较上周减少15.77%。棉纱主力合约报收于21870 元/

吨，较上周上涨1.20%，累计成交量3.82 万手，较上周上涨4748.16%。美棉

主力合约报收于78.21 美分/磅，较上周上涨3.02%。 

期货市场

郑棉主力 15060 1.83% 160.67 -15.77% 49.66 10.22%

NYBOT 2号棉花 78.21 3.02% 4.21 -50.73% 12.80 1.66%

棉纱主力 21870 1.20% 3.82 4748.16% 0.68 332.05%

14963 0.36% 13389 -1.17% 1574 213

#N/A #N/A #N/A #N/A #N/A #N/A

#N/A #N/A -97 -216 6810 -10

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

现货市场

一周数据概览

 

持仓： 

郑棉主力持仓增加，前十名多头减持，空头增持，空头格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓49.66 万手，较上周增加增加10.22%。前十名

多头持仓279101 手，较上周减少1292 手；空头持仓398172 手，较上周增

加11691 手；净多持仓-119071 手，较上周减少12983 手。 

美棉非商业持仓，多头持仓增加，空头持仓减少，净多格局增强。截

至12月21日，ICE2号棉花的净多持仓为84877 张，较上周增加3536 张。 

手 增减

多头 97209 2570

空头 12332 -966

净多 84877 3536

多头 279101 -1292

空头 398172 11691

净多 -119071 -12983

多头 5697 90

空头 6136 -250

净多 -439 340

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

国内棉价上涨，内外价差走扩。截至周五，CCINDEX328价格14963 元/

吨，较上周上涨0.36%。COTLOOKA 1%关税价格13389 元/吨，较上周下跌

1.17%。内外棉花价差1574 元/吨， 扩大213 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、基本面情况 

（一）新棉供应增加，内外棉价差过高未能达到收储条件 

截至12月30日，新疆地区皮棉累计加工量490.01万吨。本周，内外棉

价差仍处于高位，CCI-COTLOOKA价差1574元/吨，未达到收储条件内外价

差应低于800元/吨要求，收储未能展开。2020年度，国储计划收购棉花50

万吨，关注后期内外棉价差变化。 
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（二）纱产量同比正增长，服装零售增速下降 

下游纱布运行平稳，开工、产量体现淡季特征。11月份，棉纺行业进

入淡季，纺企开工率环比上周小幅下滑，与去年同期相比，开工维持，纱

产量实现增长，布产量仍同比微降。坯布企业库存延续累库，购销清淡难

以提振市场。本周，盛泽织机开机率为80%，与上周持平，比前四周均值

下滑2.5个百分点；盛泽地区织造企业坯布库存天数41.5天，与上周持平，

比前四周均值增加0.25天。本周棉花仓单继续增加，为63.27 万吨，环比

增加7.45%，同比减少53.35%，整体来看，仓单压力不大。

环比 同比

264.60 7.13% 1.22%

2368.10 -10.49%

35.80 3.47% -13.94%

341.80 -23.40%

80.00 0.00% 0.00%

服装类 1085.60 15.33% 4.63%

1-11月累计 7736.30 -10.92%

服装鞋帽、针纺织品类 1497.50 17.54% 4.94%

1-11月累计 10848.90 -9.71%

服装及衣着附件 125.50 -4.80% 3.60%

1-11月累计 1300.81 -5.50%

纺织纱线、织物及制品 120.40 3.24% 20.96%

1-11月累计 1505.83 37.78%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-11月累计

产量

1-11月累计

盛泽织机开机率

 

终端市场来看，11月份，服装零售额同比增速放缓。11月份，我国服

装类零售额同比增长4.63%，同比增速下降5.74个百分点。1-11月，我国

服装零售额同比下降10.92%。出口数据显示，11月份，我国服装出口同比

回升3.19%，持续四个月实现增长。1-11月，我国服装出口同比下滑7.51%。 

图 13 盛泽织机开机率  图 14 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 15 坯布和纱线库存  图 16 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 17 棉花商业库存  图 18 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19 服装零售  图 20 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）美棉出口销售报告利多，中国继续大量采购美棉 

美棉周度出口数据报告显示，12月17日当周，美棉出口6.17吨，环比

上周增加11.91%，同比增加39.14%。出口净销售9.08万吨，环比上周减少

0.99%，装运量较前一周增加12%，较前四周均值增加20%，中国签约量大

增至4.34万吨，越南签约2.35万吨。美棉出口数据利多，提振市场消费。 
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三、后市展望 

本周，棉花震荡偏强，主力合约再次站上万五关口，临近前期高点。

国内疫情复发，因担心物流运输受限，企业补库热情较高。进口棉价亦偏

强运行，中国持续国际采购，支撑美棉销售，东南亚国家织厂开机率亦有

所提高。本周，多国疫苗已经上市，并投入使用，部分抵消了全球疫情恶

化的忧虑，但疫情仍有诸多不确定性，关注各国疫情防控政策变化。棉纺

织行业仍处于淡季，下游开机率维持下滑趋势，成品库存累库。春节前期，

市场消费环比增强，但下游仍处于弱势去库节奏当中，持续上行动能不足。

观望前高，短多参与。
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