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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 6174.00  -0.45% 25.39 (7.11) 40.69 (0.58 ) 

棕油主力 5794.00  -1.02% 77.99 (-0.31 ) 41.57 (-1.71 ) 

菜油主力 7704.00  0.51% 22.42 (-6.28 ) 12.22 (-0.25 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

30.66  

美元/磅 
-1.00% 8.00 (-0.23 ) 14.93 (-1.25 ) 

马棕油 

主力 

2759.00  

林吉特/吨 
-1.92% 2.19 (-0.86 ) 6.75 (-0.80 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 6,690.00(-30.00 ) 6,740.00(-30.00 ) 6,620.00(20.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 6,150.00(0.00 ) 6,160.00(0.00 ) 6,230.00(-20.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 8,270.00(100.00 ) 8,620.00(90.00 ) 8,150.00(100.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 516.00 (32.00 ) 566.00 (32.00 ) 446.00 (82.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 356.00 (116.00 ) 366.00 (116.00 ) 436.00 (96.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 566.00 (125.00 ) 916.00 (115.00 ) 446.00 (125.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

1-5 134.00  (58.00 ) -310.00 (2.00 ) -252.00 (10.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 364.00 (-24.00 ) 1727.00 (121.00 ) 1363.00 (145.00 ) 

 

 

 

 

报告日期 2020-02-11 

-400 
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史玥明  
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菜油收储流拍叠加马棕出口危机，油脂可短空 

关注度：★★ 
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 要闻分析 

根据马来西亚棕油局（MPOB）周一发布的 1 月供需报告，1 月马

棕油产量环比下降 12.6%至 116.59 万吨，低于彭博、路透预计的 121-124

万吨；出口量环比下降 13.2%至 121.35 万吨，低于此前预期的 128 万吨；

库存环比下降 12.69%至 175.55 万吨，为两年半来最低，不过与此前各

机构预测值 176 万吨一致，本次报告并未提供超预期利多消息。根据船

运调查机构 SGS 周一公布的数据，马来西亚 2 月 1-10 日棕榈油出口量较

上月的 45.78 万吨减少 29.4%至 32.33 万吨，其中面向印度出口量从上月

同期的 1.85 万吨继续大幅缩减至 0.1 万吨左右，可见印马关系对马来棕

榈油出口影响之大。上周在减产、去库的预期数据提振下，利多已在棕

榈油盘面上有所兑现，并且中国的新冠疫情以及印马关系阻碍棕榈油消

费，马棕油的出口问题或重新挑起市场悲观情绪，短期内棕榈油有可能

回吐部分涨幅。 

周一贵州欲收储 8 万吨菜籽油，此消息在上周抛出后，在市场上菜

油的流通量进一步减少，供应面继续收紧的预期下，菜油已走出独立于

棕油、豆油的上涨行情。但昨日贵阳国家粮食交易中心发布了全部流拍

的竞拍结果，或因 8700 元/吨起报价竞争力较弱，厂家成交意愿不强。

鉴于此前菜油盘面已反映收储预期，流拍的结果或使菜油回吐此前涨

幅。 

 

 

 操作建议 

操作上，菜油短线空单可酌情入场，止盈位暂看 7600 一线；棕油

空单继续持有，关注 5600 一线的支撑情况。跨品种方面，豆棕价差中

线多单继续持有；菜豆价差短线空单可入场，止盈点放在 200 点以内。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 
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