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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 6378.00  1.08% 114.38 (7.11) 100.59 (1.14 ) 

棕油主力 5920.00  2.07% 
315.37 

(39.16 ) 
108.21 (2.71 ) 

菜油主力 7575.00  0.25% 17.87 (-1.42 ) 11.56 (-1.94 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

31.55  

美元/磅 
1.06% 7.22 (-1.76 ) 15.63 (-2.34 ) 

马棕油 

主力 

2904.00  

林吉特/吨 
1.61% 2.12 (-0.11 ) 6.83 (-0.03 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 6,690.00(100.00 ) 
6,700.00(100.00 

) 
6,780.00(100.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 5,790.00(100.00 ) 
5,900.00(100.00 

) 
5,940.00(100.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,930.00(0.00 ) 8,120.00(0.00 ) 7,850.00(0.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 312.00 (46.00 ) 322.00 (46.00 ) 402.00 (46.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕油 -130.00 (14.00 ) -20.00 (14.00 ) 20.00 (14.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 355.00 (-24.00 ) 545.00 (-24.00 ) 275.00 (-24.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

9-1 -62.00 (-20.00 ) 
-220.00  

(-70.00 ) 
-230.00  (15.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 458.00 (-32.00 ) 1655.00 (-62.00 ) 1197.00 (-30.00 ) 

 

报告日期 2019-12-10 

-400 
主力合约走势 

 

基差走势 

 
研究所 

史玥明  

电话：010-84183099 

邮件：shiyueming@guodu.cc 

从业资格号：F3048367 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

棕油多空对峙，关注今日 MPOB 报告 

关注度：★★ 
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 要闻分析 

目前棕油 05 合约价格已突破前高，多空对峙局面升温，空头套保

盘在此高位积极介入，而多头的逻辑主要在于深度贴水的进口利润。且

对于即将到期的 01 合约而言，截至上周五仍有 40 万的持仓量，明显高

于以往 01 合约的同期持仓，资金交投活跃，本周期价波动不会小。基

本面上看虽然东南亚产地存在减产预期，但 11 月-明年 2 月也会季节性

减产，因此重点关注库存去化情况，若 MPOB 库存去化不及预期，棕油

大概率进入回调阶段；若实际库存兑现预期或好于预期，则有突破前高

5918 的可能。 

由于国务院关税税则委员会开展了部分大豆、猪肉等商品排除工

作，对排除范围内的商品，采取不加征对美 301 措施反制关税等排除措

施，部分中国买家获得了美豆进口关税豁免，市场普遍预期中美关系短

期走向缓和。周末数据显示 11 月中国大豆进口量大增，或利空本周国

内大豆、豆粕走势，豆油受棕油影响程度大于原料端，在豆类中或将表

现偏强。 

加拿大政府周五公布的一份报告显示，加拿大油菜籽作物产量创下

四年最低水平，且不及预期，因秋季潮湿的天气导致数百万英亩农田未

收割。加拿大统计局报告称，油菜籽作物产量为 1860 万吨，较去年减

少 8%，且较分析师此前预估均值低 100 万吨，长期来看利多菜油走势。

不过上周中美关系有所缓和，短期市场情绪利空菜油，且菜油和豆油、

棕油走势相关性较弱，在当下高点进退两难。 

 

 

 

 操作建议 

操作上，棕油多头仍然占优，但做多风险较大，建议等待周二 MPOB

报告发布后再根据报告多空性质酌情入场。跨品种方面，豆棕价差已缩

窄至 500 元/吨以下，做空空间不大，但不排除继续缩窄的可能，同样建

议等待 MPOB 报告发布后再操作。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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