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期货行情 
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贸易摩擦升温 棉价震荡寻底 

关注度：★★ 

 行情回顾 

5 月 20日，郑棉下探支撑，形成长影响阴线，主力 1909 报收 13870 

（-215 ，-1.53%），夜盘报收 13935 元/吨。ICE棉花报收 67.99（2.13，

3.23%）美分/磅。棉纱主力 2001 报收 22370 （-705 ，-3.06%），夜盘

报收 22365元/吨。 

现货市场价格跟随期货市场走弱，中国棉花价格指数 328 价格 14916 

（-45）元/吨。纱线价格维持弱势，CY INDEX C32S 价格 22710 （-0.18%）

元/吨。进口棉纱下跌，cotlook 棉纱指数 129.98 （-0.15%）美分/磅。 

 基本面概况 

库存方面。仓单继续流出，郑棉仓单 20531 （-331 ）张，仓单折皮

棉 82.12 万吨。4月份工商业库存下降，商业库存 379.49 （-8.86%）万

吨，工业库存 78.68 （-6.52%）万吨。 

供需方面。棉纱生产利润回升，20日，棉纱现货加工利润 802 （10 ）

元/吨。4 月成品库存增加，纱线库存 23.80 （13.33%）天，坯布库存 30.20 

（3.67%）天。 

 今日消息 

1. 新疆天气：5 月下旬全疆大部气温略偏低，降水北疆偏多 

据中国天气网新疆站预计近十天天气：22 日白天至 24日，北疆大部、 

巴州北部山区、哈密市北部有微到小雨，其中伊犁州、塔城地区、阿勒泰 

地区、石河子市南部山区、乌鲁木齐市南部山区、昌吉州山区等地的部分 

区域有中到大雨，山区局部暴雨。上述大部地区伴有 4~5 级西北风，北疆、 

东疆风口风力 9 级左右，气温有些下降。 28日前后，北疆大部将有一场 

降温降水过程。5月下旬天气趋势：全疆大部气温略偏低；降水北疆偏多， 

南疆、东疆偏少。未来十天内，全疆其它地区晴有时多云，风力不大。 

低温降雨对棉花生长不利。 

2. 储备棉成交情况 
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5月 20日储备棉轮出销售资源 11438.8438吨，实际成交 11275.2663

吨，成交率 98.57%。平均成交价格 13293元/吨，较前一交易日上涨 0

元/吨；折 3128 价格 14662元/吨，较前一交易日下跌 103 元/ 

吨。  

5 月 5 日至 5月 20日，储备棉轮出累计成交 12.17 万吨，成交率

92.28%。成交最高价 15930元/吨，成交最低价 12510元/吨。 

 事件关注 

中美贸易谈判僵持，美国贸易代表办公室（USTR）宣布将于 6 月 17

日就 3250 亿美元贸易清单举行听证会，近期美国政府对华为的限制持续

发酵，致使贸易关系趋于白热化，关注中美贸易关系。 

 操作建议 

美国政府对华为的限制继续发酵，中美贸易关系趋于白热化，棉价继

续下探寻找底部支撑。布林线开口扩大，MACD绿柱持续放大，5、20、60

日均线呈空头排列，短期将以弱势运行为主。回归基本面来看，在已经生

效的 2000 亿美元涉税商品中，涉及纺服出口额约 103亿美元，占中国对

美国纺织服装及原料出口的比重约为 22.6%，目前对下游造成实质性影响

不大。但受不确定的贸易关系影响，纺服出口面临订单减少和利润缩水的

威胁，纺服行业延续弱势，棉花抛货但成交惨淡。阶段性供给来看，目前

供给略显宽松，棉花需求欠佳，现货价格跟随期价走弱。出口及内需情况

不甚乐观，4月份纺服出口同比下降，零售增速放缓，下游生产销售降温。

天气方面，本周新疆降雨降温天气缓和，前期受灾地区补种也将于本周结

束，新疆受灾影响还需观察。4-5月，美国中部和南部地区异常潮湿天气

对棉花播种不利，昨日公布的美棉种植进度报告印证种植进度偏慢，截至

5 月 19日当周，美棉种植进度 44%，去年同期为 50%，五年均值为 45%。

因天气潮湿市场预计种植进度推迟，单产或将下降。综上所述，中美贸易

关系僵持，3250 亿美元商品受到关税威胁，国内市场缺乏利多支撑，美

棉稍强，反弹力度有待观察。棉价短期仍将震荡寻底，关注 13500 支撑情

况。 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 
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图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 
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图 7 棉纱、坯布库存  图 8 CF1-9 合约价差 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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