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 棉花期货周报 

 

 市场整体回暖 棉价震荡上行  

  

 
主要观点 

 

 

  

  
行情回顾。本周，市场整体回暖，现货报价延续上涨，期货价格小幅

走高。周四，商务部发表消息，中美两国确定于 3 月 28 日和 29 日举

行第八轮经贸高级别磋商，4 月初，刘鹤副总理将应邀访美举行第九

轮经贸高级别磋商。市场交易氛围略呈中性偏强。截至周五，郑棉主

力合约报收于 15345 元/吨，较上周涨 0.99%，累计成交量 91.30 万

手，持仓量 37.24 万手，较上周增加-1.23 万手。美棉主力合约报收

于 76.60 美分/磅，较上周涨 1.40%。 

  现货市场表现。本周，国内现货报价稳中略涨，进口棉涨幅明显，

内外棉价差收窄。现货市场交易氛围转好，下游纺织企业原料采购较

前期活跃，低支纯棉纱销势好于中高织棉纱，整体棉纱库存有增加迹

象。棉布市场相对偏弱，家纺坯布接单不畅。截至周五，CC INDEX 328

报 15618 元/吨，较上周上涨 0.21%。COTLOOKA 价格 86.40 美分/磅，

较上周涨 4.03%。期棉仓单继续增多，截至周五，郑商所棉花仓单总

量 20854 手，折皮棉 83.42 万吨，较上周增加 2.69%。工商业库存

压力减轻，2月份棉花工业库存 80.93 万吨，较上月增加-5.19%；棉

花商业库存 456.52 万吨，较上月增加-5.84%。2 月，纱线库存 21.20 

天，较上月增加。坯布库存 29.45 天，较上周增加-7.91%。 

  后市展望。棉花供需压力随着新旧市场年度过度，有所减轻。本周

花纱市场试探性回暖，市场焦点转向新一轮中美谈判结果及政策消

息，采购仍显谨慎，但订单较前期有所增加。国际棉价加速上涨，内

外棉价差收窄，国际棉价回暖对内棉将有所带动。工商业库存连续两

月呈下降趋势，但整体基数较大，压力仍存。随着期货价格的走高，

套保盘介入，棉花仓单持续增加，上行动力受到一定的抑制。因此，

短期来看，棉价或可借贸易关系缓解试探性上涨，叠加下游购销回暖

支撑，但套保盘压力在 15600，可少量多单参与，并关注压力位表现。 
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主力合约行情走势 
图 1 郑棉期货行情 

 

13,000.00

14,000.00

15,000.00

16,000.00

17,000.00

18,000.00

19,000.00

20,000.00

20
18

-0
3-

27

20
18

-0
4-

17

20
18

-0
5-

08

20
18

-0
5-

29

20
18

-0
6-

19

20
18

-0
7-

10

20
18

-0
7-

31

20
18

-0
8-

21

20
18

-0
9-

11

20
18

-1
0-

02

20
18

-1
0-

23

20
18

-1
1-

13

20
18

-1
2-

04

20
18

-1
2-

25

20
19

-0
1-

15

20
19

-0
2-

05
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图 2 美棉期货行情 
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一、行情回顾 

本周，市场整体回暖，现货报价延续上涨，期货价格小幅走高。周四，

商务部发表消息，中美两国确定于3月28日和29日举行第八轮经贸高级别

磋商，4月初，刘鹤副总理将应邀访美举行第九轮经贸高级别磋商。市场

交易氛围略呈中性偏强。截至周五，郑棉主力合约报收于15345 元/吨，

较上周涨0.99%，累计成交量91.30 万手，持仓量37.24 万手，较上周增

加-1.23 万手。美棉主力合约报收于76.60 美分/磅，较上周涨1.40%。 

图 1 郑棉价格走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉花仓单  图 4 美棉基金持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

二、现货市场表现 

（一）供需压力减轻 

本周，国内现货报价稳中略涨，进口棉涨幅明显，内外棉价差收窄。

现货市场交易氛围转好，下游纺织企业原料采购较前期活跃，低支纯棉纱

销势好于中高织棉纱，整体棉纱库存有增加迹象。棉布市场相对偏弱，家

纺坯布接单不畅。截至周五，CC INDEX 328报15618 元/吨，较上周上涨

0.21%。COTLOOKA价格86.40 美分/磅，较上周涨4.03%。期棉仓单继续增
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多，截至周五，郑商所棉花仓单总量20854 手，折皮棉83.42 万吨，较上

周增加2.69%。工商业库存压力减轻，2月份棉花工业库存80.93 万吨，较

上月增加-5.19%；棉花商业库存456.52 万吨，较上月增加-5.84%。2月，

纱线库存21.20 天，较上月增加。坯布库存29.45 天，较上周增加-7.91%。 

图 5 3128B 价格指数  图 6 COTLOOKA 指数 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 合约基差  图 8 09-05 合约价差 

-4 000.0

-3000.0

-2 000.0

-1000.0

0.0

1000.0

2000.0

3000.0

20
15

-1
1-

17

20
16

-0
1-

17

20
16

-0
3-

17

20
16

-0
5-

17

20
16

-0
7-

17

20
16

-0
9-

17

20
16

-1
1-

17

20
17

-0
1-

17

20
17

-0
3-

17

20
17

-0
5-

17

20
17

-0
7-

17

20
17

-0
9-

17

20
17

-1
1-

17

20
18

-0
1-

17

20
18

-0
3-

17

20
18

-0
5-

17

20
18

-0
7-

17

20
18

-0
9-

17

20
18

-1
1-

17

20
19

-0
1-

17

3128-01 3128-05 3128-09 上限 下限

 

 

-2 000.0

-1500.0

-1000.0

-5 00.0

0.0

500.0

1000.0

20
16

-0
2-

04

20
16

-0
4-

04

20
16

-0
6-

04

20
16

-0
8-

04

20
16

-1
0-

04

20
16

-1
2-

04

20
17

-0
2-

04

20
17

-0
4-

04

20
17

-0
6-

04

20
17

-0
8-

04

20
17

-1
0-

04

20
17

-1
2-

04

20
18

-0
2-

04

20
18

-0
4-

04

20
18

-0
6-

04

20
18

-0
8-

04

20
18

-1
0-

04

20
18

-1
2-

04

20
19

-0
2-

04

09-05 上限 下限

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（二）国际棉价宽幅上涨 

本周，美联储宣布维持利率不变，暗示今年不会加息，引发美元指数

一度回落，促进国际棉价整体上涨。截至周五，国际棉花指数M报价84.42

美分/磅，较上周涨1.27美分/磅，涨幅1.53%。CC INDEX 328报15618 元/

吨，较上周上涨0.21%。COTLOOKA价格86.40 美分/磅，较上周涨4.03%。

内外棉价差1183元/吨，较上周收窄179元/吨。 
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图 9 工商业库存  图 10 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）中美贸易关系仍是最大的不确定性 

本2月份欧元区、德、法和美国制造业PMI数据均不佳，加剧了市场对

全球经济增长放缓的担忧，美元指数因避险属性再次上涨，抑制大宗商品

价格涨势，市场期待下周中美贸易谈判释放积极消息。若后期中美贸易谈

判顺利，美棉出口销售有望加快，将支撑ICE价格继续走高。 

图 11 内外棉价差  图 12 COTLOOK 棉纱价格指数 
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三、后市展望 

棉花供需压力随着新旧市场年度过度，有所减轻。本周花纱市场试探

性回暖，市场焦点转向新一轮中美谈判结果及政策消息，采购仍显谨慎，

但订单较前期有所增加。国际棉价加速上涨，内外棉价差收窄，国际棉价

回暖对内棉将有所带动。工商业库存连续两月呈下降趋势，但整体基数较

大，压力仍存。随着期货价格的走高，套保盘介入，棉花仓单持续增加，

上行动力受到一定的抑制。因此，短期来看，棉价或可借贸易关系缓解试

探性上涨，叠加下游购销回暖支撑，但套保盘压力在15600，可少量多单

参与，并关注压力位表现。 
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