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 市场信息 

 

期货量价一览 

内盘 
收盘价 

元 
涨跌幅 

成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减)

万手 

豆油主力 5676.00  -0.94% 41.98 (7.11) 64.00 (-1.69 ) 

棕油主力 4586.00  -0.30% 46.26 (5.26 ) 53.83 (0.81 ) 

菜油主力 7006.00  -2.88% 84.86 (40.19 ) 32.28 (-4.83 ) 

外盘 收盘价 涨跌幅 
成交量(增减) 

万手 

持仓量(增减) 

万手 

美豆油 

主力 

30.35  

美元/磅 
2.40% 6.39 (2.11 ) 20.46 (-0.33 ) 

马棕油 

主力 

2115.00  

林吉特/吨 
-0.19% 1.84 (0.06 ) 6.49 (-0.02 ) 

现货价格及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 5,650.00(-60.00 ) 5,780.00(-30.00 ) 5,770.00(-20.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 4,490.00(-30.00 ) 4,550.00(-20.00 ) 4,580.00(-30.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 7,250.00(-30.00 ) 7,420.00(-60.00 ) 7,200.00(-30.00 ) 

基差及涨跌情况 

 黄埔(涨跌) 张家港(涨跌) 日照(涨跌) 

一级豆油 -26.00 (-12.00 ) 104.00 (18.00 ) 94.00 (28.00 ) 

 广东(涨跌) 张家港(涨跌) 天津(涨跌) 

24°棕榈油 -96.00 (-32.00 ) -36.00 (-22.00 ) -6.00 (-32.00 ) 

 湖北(涨跌) 四川(涨跌) 江苏(涨跌) 

四级菜油 244.00 (200.00 ) 414.00 (170.00 ) 194.00 (200.00 ) 

期货市场套利 

跨期 豆油(涨跌) 棕油(涨跌) 菜油(涨跌) 

5-9 -96.00 (-14.00 ) -170.00 (-6.00 ) -70.00 (-77.00 ) 

跨品种 豆棕(涨跌) 菜棕(涨跌) 菜豆(涨跌) 

主力合约 1090.00 (-50.00 ) 
2420.00 

(-232.00 ) 

1330.00 

(-182.00 ) 
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菜油触高回调，棕油相对抗跌 

关注度：★★ 
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  要闻分析 

自华为 CFO 孟晚舟在加拿大被捕后，中加关系就陷入紧张局势，加

拿大最大菜籽出口商被取消对华出口资质，市场对后续菜油供给的担忧

促成前期连涨局面。从基本面角度来看，菜籽压榨利润及菜油进口利润

目前已极其丰厚，均在 500 元/吨以上。菜油压榨增加叠加消费淡季，使

其库存进入累库阶段，短期供给相对充裕，加上油脂整体偏弱，带动今

日菜油下跌回调。从后市及操作上看，过去几天中国从欧盟订购了 5 万

吨左右菜油，但这相比于从加拿大进口的菜籽油数量来说可谓杯水车

薪，菜油的长期供给依然悬而未决，在国家对菜系进口政策调整之前，

菜油或将持续偏强运行，可逢低做多菜豆、菜棕价差套利。 

马来西亚棕油局周一公布，2 月棕榈油产量环比下滑 11.1%至 154

万吨，出口下降 21.4%至 132 万吨，2 月末库存环比增加 1.3%至 305 万

吨，较之去年同期同比增加 22.9%。库存不降反增，马盘上涨面临上方

压力。船运调查机构 SGS 周一公布数据显示，马来西亚 3 月 1-10 日棕榈

油产品出口量为 41.23 万吨，较 2 月的 39.25 万吨同期增加 5.0%。受到

出口利好的推动，今日马盘呈现回调走势，但库存依旧较高，后市走势

将趋于弱势震荡。反观国内连棕油，前期在菜油的强势带动表现强于外

盘，但基本面同样较弱，可作为油脂跨品种套利中空头配置。 

 操作建议 

单边：菜油受到中加一事影响连续上涨，在此事未得解决之前菜油

仍存在上涨空间，可在其回调后继续入多。豆油本周或将维持震荡格局，

上涨空间不大。棕油在油脂中较弱，上周也有一定回调，本周可能追随

菜油被动上涨，但需警惕马盘对连盘的联动影响。 

套利：油粕比方面，当下粕类利空已逐渐出尽，豆粕跌至支撑位，

且豆油短期内偏于震荡，油粕比套利空间不大。跨品种方面，豆粽价差

已超 1100 元/吨，但鉴于棕油在油脂中较弱，做空豆棕价差仍需谨慎。

菜油走势强于豆油、棕油，菜豆、菜棕价差扩大套利可继续持有。跨期

方面，棕油 59 反套仍存空间，可继续持有。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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