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 棉花期货周报 

 

棉花整体氛围偏空 或将继续下探支撑    

  

 
主要观点  

  行情回顾。本周，节后氛围浓郁，市场采购需求疲软，高量库存继

续施压盘面。另外，春节期间中美贸易磋商结果并不理想，使得市场

乐观情绪消退。期货价格弱势下跌，截至周五，主力合约报收于 15005

元/吨，较上周涨-1.26%，累计成交量 1.83 万手，持仓量 3.10 万手，

较上周增加 0.73 万手。美棉主力合约报收于 71.96 美分/磅，较上

周涨-0.79%，非商业多头持仓 15457 张，较上周增加 2.13%，空头持

仓 86814 张，较上周增加 1.96%。 

  现货市场表现。国内现货市场报价平稳，基本与节前持平。进口棉

报价大幅下跌，美棉、印度棉进口到港价均跌超 2%。截至周五，CC 

INDEX 328 报 15489 元/吨，较上周上涨-0.09%。FC INDEX M 到港价

80.85 美分/磅，较上周上涨-2.94%。 

  基本面变化。 

1.棉花库存压力仍大。截至 2 月 15日，棉花仓单量总计 19021 手，

折皮棉 76.08 万吨。12月份商业库存 495.91 万吨 ，工业库存 85.36 

万吨，工商业库存处于 8 年来历史同期最高水平，高量库存仍压制盘

面。 

2. 市场需求乏力。年从下游库存水平来看，纱线和坯布库存均处历

年高位，12月，纱线库存 21.90 天，坯布库存 31.98 天。 

3. 美棉签约进度缓慢，抑制全球市场价格。受中美贸易摩擦影响，

2018/19 年度美棉签约进度缓慢，新增签约量持续负增长。数据显示，

截至 2018 年 12月 27 日，美国陆地棉累计出口中国 384.291 万包，

较去年同期减少 32.55%，美棉对中国出口份额的减少将持续拖累美

棉价格。 

4. 贸易摩擦仍是最大的不确定因素。特朗普表示考虑推迟提升关税

的截至日期，贸易协商期限可能继续向后推迟 60天。 

  行情展望 

目前棉花整体承压，上行动力不足。棉花库存高，需求不足，供需矛

盾突出，现货价格或将继续向下调整来消化高量库存。中美贸易协商

期限继续向后推迟的概率较大，纺织行业仍将承受较大的压力。期货

价格可能承压下行，但因下游原料库存偏低，刚需采购支撑，短期或

呈 14700-15700 区间震荡。 
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主力合约行情走势 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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一、行情回顾 

本周，节后氛围浓郁，市场采购需求疲软，高量库存继续施压盘面。

另外，春节期间中美贸易磋商结果并不理想，使得市场乐观情绪消退。期

货价格弱势下跌，截至周五，主力合约报收于15005元/吨，较上周涨

-1.26%，累计成交量1.83 万手，持仓量3.10 万手，较上周增加0.73 万

手。美棉主力合约报收于71.96 美分/磅，较上周涨-0.79%，非商业多头

持仓15457 张，较上周增加2.13%，空头持仓86814 张，较上周增加1.96% 

国内现货市场报价平稳，基本与节前持平。进口棉报价大幅下跌，美

棉、印度棉进口到港价均跌超2%。内外棉价差收窄，棉花进口继续增加。

据张家港市棉花商会统计，1月28日至2月11日，张家港保税区进口棉库存

大幅增加1328吨至42512 吨，其中美棉增加2712 吨、印度棉增加118 吨、

巴西棉减少1227吨、澳棉减少567吨。棉纱市场仍维持弱势，国际纱价继

续阴跌，国内市场走势平稳。 

图 1 主力合约走势 

图 2 郑棉纱价格走势 
 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所   

 

图 2 郑棉持仓  图 3 美棉基金持仓 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 4 棉花现货市场价格 

图 4 美棉基金持仓 
价格 涨跌幅 备注

平均 15530.00 0.00%

新疆 15580.00 0.00%
浙江 15370.00 0.00%

山东 15550.00 -0.26%
河北 15400.00 0.00%
河南 15480.00 0.19%

湖北 15420.00 0.00%
江苏 15600.00 0.26%

安徽 15120.00 -0.13%
重庆 15630.00 0.00%

66.03 0.08% 41*4*34平均价

69.48 0.07% 31*3*35平均价
印度Shankar-6 41700.00 -1.18%

cotlookA -0.05 -4.60%

CC INDEX 328 15499 -0.03%
CC INDEX 527 14553 0.00%
CC INDEX 229 15980 0.01%

FC INDEX M 80.64 -3.19%

FC INDEX M 1% 13555 -4.88%

FC INDEX M 滑准税 14877 -3.08%

黏胶短纤 13400.00 0.37%

涤纶短纤 8850.00 0.00%

全棉纱JC40S 26500.00 0.00%
全棉纱JC32S 25450.00 0.00%
全棉纱JC21S 24450.00 0.00%
全棉纱C40S 23700.00 0.00%
全棉纱C32S 22600.00 0.00%
全棉纱C21S 21600.00 0.00%
全棉纱OEC10S 14150.00 0.00%
cotlook棉纱指数 124.95 -2.22%

CY INDEX OEC10S 14190 0.00%
CY INDEX C32S 23120 0.00%
CY INDEX JC40S 26430 0.00%
全棉纱 14190 0.00%

印度OEC10S 14560.00 0.00%

印度C21S 21300.00 0.00
印度C32S 22610.00 0.00

印度JC32S 25030.00 0.00

巴基斯坦C21S 20680.00 0.00
涤棉纱 18700.00 0.00%
人棉纱 18450.00 0.65%

纯涤纱 13600.00 1.12%

棉花

国内现货

外棉

指数

港口

替代品

美国陆地棉

棉纱

国内现货

指数

进口棉纱 港口提货价

节后暂无报价

节后暂无报价

节后暂无报价

替代品
 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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二、棉花整体氛围偏空，或将继续下探支撑 

（一）棉花库存压力仍大 

截至2月14日，棉花仓单量总计19003 手，折皮棉76.01 万吨。12月

份商业库存495.91万吨 ，工业库存85.36万吨，工商业库存处于8年来历

史同期最高水平，高量库存仍压制盘面。 

（二）市场需求乏力 

年底，中国棉纺织行业协会曾对我国9个省份及自治区的棉纺进行调

研，企业表示，贸易摩擦是目前棉纺织行业面临的最大的不确定因素，下

游采购谨慎。在调查中，80%的企业开机正常，88%的企业产品库存处于正

常水平，部分地区的企业表示产品库存压力较大。从下游库存水平来看，

纱线和坯布库存均处历年高位，12月，纱线库存21.90 天，坯布库存31.98

天。 

图 5 工商业库存  图 6 交易所仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 7 纱线、坯布库存  图 8 棉纺织行业 PMI 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）美棉签约进度缓慢，抑制全球市场价格 
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受中美贸易摩擦影响，2018/19年度美棉签约进度缓慢，新增签约量

持续负增长。数据显示，截至2018年12月27日，美国陆地棉累计出口中国

384.291万包，较去年同期减少32.55%，美棉对中国出口份额的减少将持

续拖累美棉价格。 

图 9美棉销售进度  图 10 美棉对中国出口情况 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

（四）贸易摩擦仍是最大的不确定因素 

受中美贸易摩擦影响，下游需求持续恶化，因外贸订单减少，原料采

购进度放缓，纺企处于“原料库存低、产品库存高”的境地。从棉纺织行

业PMI指数可以看出，下半年新订单指数持续处于50%荣枯线以下，生产量

指数和开机率指数均较去年同期明显下降。 

2月14-15日，中美开启本年度第三轮的贸易磋商，因前期的贸易谈判

并未有结果落地，市场情绪下降，期市价格回落。近期，特朗普表示考虑

推迟提升关税的截至日期，贸易协商期限可能继续向后推迟60天，棉纺行

业仍将经历寒冬，盘面可能会遭受市场情绪宣泄。 

三、后市展望 

整体来看，目前棉花整体承压，上行动力不足。棉花库存高，需求不

足，供需矛盾突出，现货价格或将继续向下调整来消化高量库存。中美贸

易协商期限继续向后推迟的概率较大，纺织行业仍将承受较大的压力。期

货价格可能承压下行，但因下游原料库存偏低，刚需采购支撑，短期或呈

14700-15700区间震荡。
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