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 行情回顾 

1 月 15 日，国内油脂在缺乏下一步消息指引的情况下小幅震荡，成

交量大幅衰减。豆油主力合约报收 5566.00 元/吨，涨幅-0.32%，成交量

27.18 万手，日增-20.34 万手，持仓量 71.32 万手，日增 0.27 万手。

棕榈油主力合约震荡走高，报收 4618.00 元/吨，涨-0.13%，成交量 27.41 

万手，日增-36.37 万手，持仓量 44.20 万手，日增-0.84 万手。菜籽油

主力合约报收 6459.00 元/吨，涨幅 0.03%，成交量 15.85 万手，日增-5.11 

万手，持仓量 32.86 万手，日增 0.07 万手。 

国际方面，美豆油夜盘下挫，报 28.29 美元/磅，涨幅-0.39%，成交

量 4.60 万手，日增 0.51 万手，持仓量 21.21 万手，日增-0.08 万手。

马棕油在昨日大跌后小幅收涨，报 2147.00 林吉特/吨，涨幅 0.51%，成

交量 1.18 万手，日增-3.38 万手，持仓量 4.51 万手，日增-0.43 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5450 －5550 

元/吨，对主力合约报升/贴水-116 －-16 元/吨。24°棕榈油港口报价持

平，各港口价格 4480 －4570 元/吨，对主力合约报升/贴水-138 －-48 

元/吨。 

 要闻分析 

美国油籽加工商协会（NOPA）发布月度压榨报告前夕，受访分析师

预计美国 12 月大豆压榨量料创同期纪录高位，因大豆加工厂保持近来

强劲的压榨步伐。根据十位受访分析师的平均预估，NOPA 成员上月或

压榨 1.70016 亿蒲式耳大豆。如若预估实现，压榨量将创月度压榨第三

纪录高位，且为 12 月份的最高纪录，超越 2017 年同期的 1.66305 亿蒲

式耳；较 11 月的 1.66959 亿蒲式耳增加 1.8%。如果实际结果与预期一

致，短期内美豆油将面临回调的可能。 

1 月 15 日，棕榈油仓单为 5433（+233）手，国内棕榈油面临小程

度的卖压。马来方面，根据船运调查机构 AmSpec 周二公布的数据，马

来西亚 1 月 1-15 日棕榈油出口量为 60.72 万吨，较上月同期的 52.41 吨

增加 15.9%。从出口产品上看，毛棕油出口量小幅下滑，而 24°棕榈油出

口量有所增加，提振了昨日马盘行情，料近两日马盘将延续上涨趋势，

但大涨概率不大。 

大连市中级人民法院依法判处加拿大籍毒贩谢伦伯格死刑，却被加

总理特鲁多指责是“随意”的判决。该国随后还更新对华旅行提醒，称前

往中国需“高度谨慎”。15 日，中方对加方言论表示强烈不满，敦促其尊

重中国司法主权，指出加方的所谓旅行提醒“有点贼喊捉贼”。《纽约时报》

称，这一案件令中加最近的外交冲突达到最高点。鉴于我国菜籽主要进

口国是加拿大，菜油受此消息面影响夜盘小幅上涨，料今日依然存在炒

作空间，风险偏好者可酌情做多。 
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中加关系紧张，菜油今日或存做多机会 
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 操作建议 

单边：油脂上周末迎来小幅回调，然而油厂备货正在推进，市场情绪

较高，油脂上涨的趋势不变，下周可入场做多。其中，豆油上周五收长下

影线，多头力量较强，入场区间在（5530,5570），5480一线止损。棕榈油

和马盘联系较密切，可关注马盘动态进行操作。菜油短期内较弱，前期空

头仓位可逐渐止盈，视资金情况入场做多。 

套利：油粕比方面，当下粕类处于下跌周期，豆油处于上行通道，油粕

比做多套利可继续持有。跨品种方面，豆粽价差有望继续走阔，暂看到 1100

一线，多头套利继续持有。基差方面，棕油基差前一周已降至超低区间，买

入基差套利继续持有。 
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相关图表 
 

图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 豆油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 棕榈油量价分析  图 6 棕榈油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 菜籽油量价分析  图 8 菜籽油基差 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 豆油仓单数量变化  图 10 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 棕油港口库存  图 12 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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