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 行情回顾 

10月 17日，国内油脂延续震荡，棕油、菜油波幅较大。豆油主力合约

报收 5,878.00 元/吨，涨幅-0.24%，成交量 23.90 万手，日增-13.55 万手，

持仓量 88.51万手，日增 0.97 万手。棕榈油主力合约报收 4,808.00 元/吨，

涨幅 0.25%，成交量 24.41 万手，日增-3.63 万手，持仓量 47.47 万手，日

增-1.13 万手。菜籽油主力合约报收 6,766.00 元/吨，涨幅-0.09%，成交量

17.94 万手，日增-6.67 万手，持仓量 39.43 万手，日增-0.03 万手。 

国际方面，美豆油夜盘宽幅震荡，走势下行，报 29.5400 美元/磅，涨

幅-0.40%，成交量 4.20 万手，日增-0.79 万手，持仓量 19.01 万手，日增

-0.27 万手。马棕油小幅反弹，报 2,209.00 林吉特/吨，涨幅 0.82%，成交

量 0.99 万手，日增 0.33万手，持仓量 5.28万手，日增-0.76万手。 

现货方面，国内一级豆油报价与昨日持平，各港口豆油价格 5750 －

5870 元/吨，对主力合约报升/贴水-128 －-8 元/吨。24°棕榈油港口报价

上涨，各港口价格 4810 －4850 元/吨，较昨日涨 0 －20 元/吨，对主力合

约报升/贴水 2 －42 元/吨。 

 要闻分析 

根据马来西亚 MPOB 网站周三发布的来自海关部门的通知，马来西亚 11

月毛棕榈油出口关税将维持在 0。马来西亚 11月棕榈油参考价格计算为每

吨 2073.97 马币，若所计算价格高于 2250马币将会触发关税。因此，我国

11 月从马来西亚进口棕榈油的成本将维持低位，进口利润或较高，为中美

贸易战下紧张的油脂库存输送动力。但随着天气转凉，棕油进口将出现季节

性走低，关税政策影响较为有限。 

根据一行业协会负责人表示，今明两年，马来西亚生物柴油产量或触及

纪录高位，此外由于原油价格上涨刺激了生物燃料需求，2018年生物柴油

出口量有望较去年翻一番。马来西亚生物柴油协会会长 U.R.Unnithan 称，

如果毛棕油与柴油目前的价差维持下去的话，马来西亚生物柴油产量将触及

90 万吨，出口将实现 47.50 万吨。马来西亚曾在几年 7月计划，拟将明年

生物柴油的强制掺混比例从 7%提高到 10%。如果该举措落地，则马来西亚棕

油有望实现降库存，需求提振期价，或带动马棕油逐步反弹。 
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油脂基本面仍弱，关注波段做多 
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  操作建议 

单边：目前油脂处于筑底阶段，可逢低做多豆油、菜油；棕油基本面较

弱，但前期作为空头配置的仓位逐渐获利离场，期价有企稳反弹趋势，波幅

较大，可日内做多，但还需谨慎国际油脂价格对国内盘面的不利影响。 

套利：产业利润套利方面，蛋白粕市场上基本面关注度明显弱于消息面，

油粕比已到达历史低点，油脂较于粕类被严重低估，预计日后有回升的可能，

前期做空油粕比的仓位可逐渐获利平仓。跨品种方面，之前做多豆棕价差扩

大的可逐渐获利离场，待价差收窄时再分阶段逢低做多。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油港口库存  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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