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 行情回顾 

9 月 4 日，国内油脂开盘后快速拉升，随后持续震荡下跌走势。豆油主

力合约报收 5,874.00 元/吨，涨幅 1.70%，成交量 41.16 万手，日增 4.52 万

手，持仓量 86.24 万手，日增 0.50 万手。棕榈油主力合约震荡走高，报收

4,950.00 元/吨，涨 1.85%，成交量 47.80 万手，日增 10.21 万手，持仓量

47.72 万手，日增 2.37 万手。菜籽油主力合约报收 6,697.00 元/吨，涨幅

1.24%，成交量 31.84 万手，日增-1.45 万手，持仓量 40.93 万手，日增 0.48 

万手。 

国际方面，美豆油先涨后跌，盘面收十字星。报 28.7500 美元/磅,涨

幅-0.10%，成交量 5.26 万手，日增 0.16 万手，持仓量 25.08 万手，日增

-0.09 万手。马棕油受助于马币、印尼盾走弱，期价收于两个月高位，报

2,295.00 林吉特/吨，涨幅 1.64%，成交量 1.79 万手，日增 0.41 万手，持

仓量 8.57 万手，日增 0.23 万手。 

现货方面，国内一级豆油报价上涨，各港口豆油价格 5660 －5820 元/

吨，较昨日涨 20 －60 元/吨，主力合约报升水 54 －214 元/吨。24°棕榈

油港口报价上涨，各港口价格 4900 －4970 元/吨，较昨日涨 40 －60 元/

吨，主力合约报升/贴水-20 －50 元/吨。 

 要闻分析 

国家粮食交易中心将于 9月 5 日继续竞价销售约 1.8万吨 2012－2013

年度内蒙古菜籽油。国家粮食交易中心通知：自 2018年 9月 6 日起，对库

存剩余的临储进口豆油、临储菜籽油实行周一至周五挂牌交易。临储菜籽油

自 9月 10日起将暂停销售。这项举措或加快豆油、菜籽油去库存的速度，

进一步消化供给，扭转供需局面，有利于对期货价格形成支撑。 

印度炼油协会(SEA)主席 BVMehta 表示，经过近六年的缺席后，印度可

能恢复对中国出口菜籽粕，出口量可能达到 40 到 50万吨。菜籽粕的需求端

主要是水产领域，而我国的水产需求庞大，若该项出口落实，则我国将会减

少菜籽的压榨量，进而缩减油菜种植面积，菜籽油供给将出现偏紧的局面，

利于菜籽油挺价。不过这项措施毕竟影响有限，且美豆丰产对油脂整体价格

形成压制，上升空间有限。 
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  操作建议 

单边：近期随着双节步步临近，需求受到拉动，国内油脂经过前期的筑

底，正在逐渐震荡上扬，其中棕榈油>豆油>菜籽油，建议少量做多，但由于

目前趋势尚未明朗，仍需警惕回调的风险。 

套利：近期受到猪瘟疫情影响，出现油强粕弱的局面，可适量做多油粕

比。跨品种方面，由于豆油价格受到中美关系影响具有不确定性，可做多棕

榈油，空菜籽油，做多棕菜价差。跨期方面，豆油后市需求启动，季节性明

显，可关注豆油的 15反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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史玥明，国都期货研究所油脂期货分析师，量化金融硕士学历。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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