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 行情回顾 

8 月 28日，国内油脂走势不一。豆油主力合约全天维持窄幅震荡，报

收 5,828.00 元/吨，涨幅-0.24%，成交量 30.24万手，日增-19.64 万手，

持仓量 84.11万手，日增-1.48 万手。棕榈油主力合约在上午 11点后升势

明显，午后持续震荡，报收 4,900.00 元/吨，涨 0.16%，成交量 26.15万手，

日增-12.54 万手，持仓量 45.49 万手，日增-1.18 万手。菜籽油主力合约

开盘后小幅走低，午后窄幅震荡，报收 6,660.00 元/吨，涨幅-0.81%，成交

量 22.44 万手，日增-4.42 万手，持仓量 41.57万手，日增 0.28 万手。 

国际方面，美豆油报价尾盘收跌，报 28.59 美元/磅，涨幅-0.63%，成

交量 4.84 万手，日增-0.92 万手，持仓量 25.03 万手，日增-0.19 万手。

马棕油震荡小幅上涨，报 2,233.00 林吉特/吨，涨幅 1.55 %，成交量 2.14 

万手，日增 0.96万手，持仓量 8.80 万手，日增 1.05万手。 

现货方面，国内一级豆油报价持平，各港口豆油价格 5630 －5730 元/

吨，对主力合约报升水 98 －198 元/吨。24°棕榈油港口报价上涨，各港

口价格 4810 －4870 元/吨，较上一交易日涨/跌 0 －50 元/吨，对主力合

约报升/贴水 30 －90 元/吨。 

 要闻分析 

印尼棕榈油协会（GAPKI）公布的数据显示，印尼 7月出口 281 万吨棕

榈油及棕榈仁油，较去年同期增加 17%。此消息叠加马棕油丰产，将对期货

价格产生一定的压制，预计长期马棕油价格将维持低位震荡。不过这对中美

贸易战导致的豆油后期供应紧缺起到一定的替代作用，整体油脂长期供应较

为充足。 

国内工厂方面，根据天下粮仓网显示，秦皇岛金海对后市看好，挺价惜

售。九三工厂基差报价继续上调，主要执行合同，继续催促提货。大连九三

主要罐装厂采购。大连中粮顺价销售，龙江福及汇福无压力，停报。贸易商

因盘面回调整理，普遍以观望为主，买货谨慎。预期随着后期需求走强，工

厂挺价，现货价格走势将强于期货价格，可据此适当做基差套利。 
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  操作建议 

单边：国内油脂近期以调整为主，整体上呈现弱势，其中棕榈油>菜籽

油>豆油，建议平仓观望。不过目前尚在筑底阶段，可逢低少量做多棕榈油，

豆油、菜籽油方面耐心等待后期备货需求启动。 

套利：由于豆油相关现货厂家惜售挺价，本周内现货价格强于期货价格，

基差有走强趋势，可在价差-250—-200一带做多基差套利。跨品种方面，

由于豆油价格受到中美关系影响具有不确定性，可做多棕榈油，空菜籽油，

做多棕菜价差。跨期方面，豆油后市需求启动，季节性明显，可关注豆油的

15 反套。 
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图 1 豆油内外盘主力合约走势  图 2 棕榈油内外盘主力合约走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 豆油量价分析  图 4 棕榈油量价分析 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 菜籽油量价分析  图 6 品种间比价 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 豆油仓单数量变化  图 8 菜油仓单数量变化 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棕油各港口库存总计  图 10 油粕比走势 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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