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 行情回顾 

7 月 18 日，郑棉缩量减仓，震荡收低。主力合约报收 16675 元/

吨，日涨-15 元/吨，涨幅-0.09%。夜盘维持震荡，跌 20 元/吨，或 0.12%。

持仓较昨日减少(3.42)万手，至 52.49 万手。成交量 22.41 万手，较昨

日减少(17.38)万手。美棉收跌 0.2 美分/磅，报收于 88.27 美分/磅，涨

0.47，或 0.54%。 

中国棉花价格指数 328 继续调整，至 16,182.00 元/吨，较昨日跌

(5) 元/吨。国际棉花价格企稳回升，cotlookA 指数价格 97.70 美分/磅，

FC INDEX M 1%配额港口提货价 16,021.00 元/吨，1%关税下内外棉价差

161 元/吨。FC INDEX M 滑准税港口提货价 16,647.00 元/吨，滑准税下

内外棉价差-465 元/吨。纱线价格止涨企稳，CY INDEX C32S 价格

23,830.00 元/吨，国际棉纱价格维持高位，cotlook 棉纱指数 136.55 美

分/磅。 

 基本面概况 

当前市场，棉花供需基本平衡。 

供给面，7 月 18 日，储备棉成交 1.44 万吨，成交率 47.91%，雷 

计成交量 160.67 万吨。2017 年度棉花公检量达到 529 万吨，截至 5

月，2018 年进口棉花 58 万吨。 

需求面，棉纺织行业旺季转淡，需求减弱。由于限制贸易商拍储， 

储备棉需求亦不旺。截至 6 月，商业库存 225.74 万吨，工业库存 82.76

吨。棉花仓单继续增多，17 日，仓单量总计 11527 手，折皮棉 461080 

吨，盘面压力较大。棉纱价格止涨企稳，加工利润压缩。5 月，棉纱

产量294.50万吨，同比增加0.50%，布产量48.00万米，同比增加-1.80%。 

 操作建议 

近期美参议院以压倒性票数通过限制特朗普关税权利，全球贸易

争端稍有平息，美棉、郑棉有所反弹。美国农业部公告 7 月份供需报

告出炉，对本年度期初库存大幅调降，对年度需求维持增长预期，再

次夯实本年度供给偏紧预期。市场整体偏利多，在无利空消息情况下，

郑棉或将回归震荡区间，关注 17000 压力位表现。虽然本次 2000 亿

美元关税政策并未涉及服装成品端，但早有特朗普声明的 5000 亿美

元作为不确定变量存在，因此未来政策演变仍需密切关注。 

操作上，短多参与，设止损。长线投资者可继续逢低增持多单。 
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报告 
一 、相关图表 

图 1 郑棉主力  图 2 ICE 2 号棉 
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图 3 郑棉纱主力  图 4 ICE 棉持仓 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 郑棉仓单  图 6 棉花库存 

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

2
0

1
6

-0
1

-2
0

2
0

1
6

-0
3

-2
0

2
0

1
6

-0
5

-2
0

2
0

1
6

-0
7

-2
0

2
01

6-
0

9-
2

0

2
01

6-
1

1-
2

0

2
0

1
7

-0
1

-2
0

2
0

1
7

-0
3

-2
0

2
01

7-
0

5-
2

0

2
01

7-
0

7-
2

0

2
0

1
7

-0
9

-2
0

2
0

1
7

-1
1

-2
0

2
0

1
8

-0
1

-2
0

2
0

1
8

-0
3

-2
0

2
0

1
8

-0
5

-2
0

(重复)仓单数量:一号棉:总计 (重复)有效预报:一号棉:总计

仓单总量

 

 

 

 

 

 

 

0.00

50.00

100.00

150.00

200.00

250.00

300.00

350.00

400.00

450.00

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
4

2
01

6-
0

6

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-1
0

2
01

6-
1

2

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
4

2
01

7-
0

6

2
0

1
7

-0
8

2
0

1
7

-1
0

2
01

7-
1

2

2
0

1
8

-0
2

2
0

1
8

-0
4

2
01

8-
0

6

商业库存:棉花 工业库存:棉花
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图 7 CF1-9 合约价差  图 8 CF5-1 合约价差 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学
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