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USDA 报告 16/17 期末库存超预期 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

交易日： 2017/05/10
收盘价 涨跌 涨跌幅 持仓量 成交量 成交持仓比

M1705 2846 -10 -0.35% 3006 20 0.007
M1709 2838 21 0.75% 2297294 906150 0.394
M1801 2850 19 0.67% 427410 87912 0.206

CBOT 1705 313.9 -0.3 -0.10% 565.0 457.0 0.809
CBOT 1707 317.7 -0.8 -0.25% 201248.0 60940.0 0.303

行情数据
品种

内盘

外盘
 

 现货市场 

2017-05-10

区域 43%蛋白豆粕 涨跌
和龙江 哈尔滨 3300 0
吉林 四平 3100 0

沈阳 3150 0
大连 3150 0
济宁 3080 0
日照 2880 20
烟台 2900 0
南京 2920 0
连云港 2940 20
张家港 2930 0

浙江 宁波 2930 0
天津 天津 2970 0
河北 秦皇岛 2960 20
广东 东莞 2930 20
广西 防城 2940 0
河南 周口 2970 0
陕西 西安 3060 0
安徽 合肥 3100 0
湖南 长沙 2940 0

43%蛋白豆粕各地区现货价格
地区

山东

江苏
华东区

华北区

华南区

中西部

东北区
辽宁

 

 策略跟踪 

品种 建议 合约 进场日期 进场点位 止损点位 止盈点位 目标点位 备注

轻仓
试多

观望豆粕 M1709 5月2日 2792 2740 - -
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一、行情观点 

品种 资讯 观点 展望 操作建议

豆粕

1、CBOT大豆下跌，因USDA的全球大豆库
存预估高于预期，美国农业部(USDA)在首
份2017/18销售年度供需预估报告中，预
计美国大豆结转库存为4.80亿蒲式耳，低
于市场预估均值的5.63亿。不过，偏空的
数据方面，美国农业部上调2016/17年全
球大豆结转库存预估至9,014万吨，超过
了市场预估区间的高端。 至于2017/18
年，美国农业部预计全球大豆年末库存预
估为8,881万吨，高于市场预估均值8,659
万吨。 美国农业部上调巴西2016/17年大
豆产量预估至1.116亿吨，高于上月 预估
的1.11亿吨；上调阿根廷大豆产量预估至
5,700万吨，4月时预估为5,600万吨。
2、圣保罗5月11日消息：周四，巴西农业
统计机构CONAB发布报告，连续第五次调
高巴西2016/17年度大豆产量预测值。
　　CONAB本月预计巴西大豆产量将达到
1.13亿吨，高于4月份预测的1.102亿吨，
比2015/16年度产量9543万吨提高18.4%
。
　　作为对比，美国农业部在5月份供需报
告里预计2016/17年度巴西大豆产量为
1.116亿吨，比4月份预测的1.11亿吨高出
60万吨。
3、巴西爆发有史以来最大规模工人罢工活
动，港口物流恐遭受波及。随着巴西的失
业水平达到历史最高，政府的不受欢迎度
攀升，巴西各界的工会和公民都参与了巴
西有史以来最大的示威游行之一。自从4月
28日上午以来，巴西已有3500多万人参加
了该国历史上最大规模的罢工活动，以此
反对总统米歇尔•特梅尔的新自由主义改
革，这也使该国陷入了停滞。

豆粕主力合约M1709上
一交易日报收2835，涨
跌21，涨跌幅0.75%，
持仓2297294成交量
906150，成交持仓比
0.394。近期美国中西
部地区天气多雨，可能
进一步推迟美豆新作播
种进度；同时，4月28
日巴西爆发了二十一年
来首次全国总罢工，因
此触发了一波上涨。基
本面上，国际市场整体
供需的利空消息已被市
场消化，关注热点仍在
在美豆播种和天气炒作
因素。国内利空方面主
要是库存高、大豆到港
量高。短期内市场震荡
偏多，USDA16/17结转
库存超预期，17/18预
期期末库存低于市场预
估；中长期受制于基本
面供给压力，热点关注
在美豆播种进度和天气
因素。

短期偏多，
中期关注天
气炒作

趋势：M1709轻
仓试多;进场日
期5月2日进场
点位2792止损
点位2740
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二、市场监测 
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图 1 豆粕现货价格走势

平均价:43%蛋白豆粕 价格:43%蛋白豆粕:山东
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图 2 中国豆粕供需平衡表

豆粕:总供给量 豆粕:总消费量

豆粕:期末库存 豆粕：年末库存/消费（右轴）
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数据来源：Wind、国都期货研究所

图3 国内饲料月度产量

产量:饲料:当月值 产量:饲料:当月同比
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图 4 进口大豆港口库存

港口库存:进口大豆 港口消耗:进口大豆
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图 5 内外盘豆粕活跃价格走势

大商所豆粕 CBOT豆粕（右轴）
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图 6 国内豆粕跨期价差

跨期价差（活跃-连续）（右轴）
期货结算价(连续):豆粕
期货收盘价(活跃合约):豆粕
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国都期货研究所简介 
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产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者

在一起，携手共赢。 
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