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需求乏力 粕类再创新低 

关注度：★★ 

 国都观点 

粕类：今日国内粕类继续下行，豆粕、菜粕主力合约皆创近期新低。

与去年同期相比，目前制约国内粕类价格上涨的主要因素来自于下游需求

的疲弱。9月生猪存栏虽然环比有所上升，但低于去年同期 10%有余。与此

同时，港口大豆库存量确是去年同期的 107%。豆粕整体供需环境相较于去

年同期宽松许多。加上外盘豆类在美豆上市压力下表现不佳，国内粕类走

势难以有大起色。近期仍是震荡偏弱为主，豆粕 1601 关注 2600 附近支撑，

菜粕 1601 可继续持空头思路参与。 

 

油脂：今日国内油脂集体跟随外盘小幅反弹。基本面上无大消息。国

际棕榈油市场在减产预期和出口担忧下陷入震荡。外盘豆油则跟随美豆震

荡。进入冬季，棕榈油消费需求渐弱，进口量也由于倒挂程度加重而减少。

豆油方面，经历节前备货和节日停工后，目前库存较低，价格较为坚挺。

总体来说，目前基本面无大变化，多空消息都相对平淡，油脂趋向于整理

运行。 
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报告 一 、库存 

 

图 1 主要港口大豆库存（单位：万吨）  图 2 主要港口棕榈油库存（单位：万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 主要港口豆油库存（单位：万吨）  
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数据来源：wind、国都期货研究所 
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报告 二 、期现货市场回顾 

 

  收盘 结算 涨跌 持仓变化 

豆油 1601 5540 5546 -80 -32702 

棕榈油 1601 4516 4506 -74 8482 

郑油 1601 5648 5648 -80 -4092 

豆粕 1601 2641 2640 -26 66478 

菜粕 1601 1952 1957 -25 57682 

数据来源：wind、国都期货研究所 

 

表 2 现货价格和基差 

 

豆油 大连 青岛 天津 连云港 张家港 黄埔 

价格 5700 5700 5750 5700 5750 5550 

基差 160 160 210 160 210 10 

棕榈油 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

价格 4550 4550 4500 4500 4400 4450 

基差 34 34 -16 -16 -116 -66 

菜籽油 江苏 湖北 安徽 四川 贵州   

价格 6000 6150 6150 6300 6150   

基差 352 502 502 652 502   

豆粕 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 防城 

价格 3000 2820 2800 2720 2780 2800 

基差 359 179 159 79 139 159 

菜粕 长沙 武汉 上海 合肥 南京 黄埔 

价格 2080 2050 2150 2050 2100 2100 

基差 128 98 198 98 148 148 

数据来源：wind、国都期货研究所 

 

表 3 技术分析 

 

 豆油 1601 棕榈油 1601 郑油 1601 豆粕 1601 菜粕 1601 

方向 整理 整理 整理 震荡 震荡 

压力/支撑 支撑 5300 

压力 5730 

支撑 4210 

压力 4725 

支撑 5500 

压力 5900 

支撑 2600 

阻力 2830 

支撑 1940 

阻力 2190 

数据来源：国都期货研究所 

 

 

 

 

 

表 1 主力合约运行情况 表 1 主力合约运行情况 
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阳洪，国都期货研究所农产品分析师，主要负责油脂油料的研究。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学

等海内外一流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核

心理念，为机构客户、产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视

野，国都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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