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油脂油料市场周度运行情况（7 月 27 日-7 月 31 日） 

 上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 956.4 962 934.8 943.8 -1.06% -2.34% 

BMD棕榈油 2212 2195 2140 2157 -0.58% -2.49% 

DCE豆油 5570 5584 5418 5482 -0.11% -1.69% 

DCE豆粕 2710 2713 2627 2668 0.00% -1.55% 

DCE棕榈油 4866 4872 4692 4752 0.12% -2.22% 

CZCE 菜粕 2219 2220 2134 2146 -0.05% -3.33% 

CZCE 郑油 5932 5964 5812 5846 -0.30% -1.75% 

注:以上为指数  

【国都视点】 

从产业链看：国际大豆市场关注点仍旧是美国产区天气，随着天气

的好转，天气炒作在不断降温。在优良率连续两周保持在 62%之后，

市场开始对美国大豆后期的生长状况表示乐观。8月大豆将进入关键

生长阶段，天气因素对市场的影响权重大，后期还需关注天气状况。

国内来看，生猪养殖利润恢复后，存栏量有望触底回升，但对豆粕

需求的拉动作用并未开始显现。近期油厂豆粕走货较好，但主要归

因于执行前期合同。生猪养殖行业对豆类的刺激效用将是一个温和

的过程。国际棕榈油增产周期，斋月需求减弱，马来西亚出口下降，

国内棕榈油库存回升，不过从内外价差来看，进口亏损将抑制 7月

进口。 

从资金面看：截至 7月 28日当周，CFTC 数据显示，投机基金大豆净
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多单上升至 91,971手，基金看涨大豆情绪减弱。基金继续减持豆油

多单至 30.219 手，基金对豆油看多意愿持续下降。 

从技术上看：CBOT大豆指数下跌至 935 附近后获得一定支撑反弹，

但从均线系统看，趋势依旧向下。美豆油指数下降趋势明显。BMD棕

榈油指数区间宽幅震荡，目前震荡向下。豆粕、菜粕向下调整。连

盘豆油、棕榈油均线看，趋势仍向下。 

综合而言：短期天气炒作降温，粕类短期面临回调，8月份天气影响

仍较大，继续关注产区天气，粕类短期持偏空思路参与。植物油在

国际原油下跌以及棕榈油增产季，国内库存上升周期压力下震荡偏

弱。 

 

【产业链数据】 
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【CFTC 基金持仓】 
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【技术分析】 

 

 

CBOT大豆：CBOT 大豆指数在 1045附近承压。 

 

 

CBOT豆油：CBOT 豆油短期趋势继续向下 
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BMD棕榈油：长周期宽幅震荡，短期下降。 

 

 

DCE豆油：DCE豆油短期回调趋势。 

 

 

DCE棕榈油：短期下行趋势 
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ZCE菜油：菜油短期回调 

 

 

DCE豆粕：豆粕承压回落 

 

 

ZCE菜粕：菜粕指数承压回落。 
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