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【国都观点】 

粕类：在经历为期两周的示威后，巴西仅有七处示威活动影响联邦

高速公路的交通，低于上周的超过 100 处示威活动，已有 500 辆卡

车运抵第二大港巴拉那瓜港，将确保周四前的出口。里奥格兰德港

口 70%的运作受到罢工影响，该港口计划在周四前完成对谷物库存的

评估。但巴西收割进度仍落后于均值，须留意后期是否有改善，以

支持出口进度。阿根廷罢工抗议出口配额和税率较高值得关注，如

果成功放开配额或税率则将有利于农户出口，而阿根廷库存和产量

均在高位，将对豆价有较大冲击。关注对 USDA 报告的预估。预计近

期市场仍将在局部高位波动，逢高可适当布局空单。 

 

油脂：巴西罢工事件继续退热，被阻挡公路数量继续减少。分析人

士称印度今年将会加大棕榈油进口量，给予 BMD 价格一定支撑，今

日指数再创新高。国内方面，港口豆油、棕榈油库存继续保持下降

趋势，对期货价格有一定支撑，但并未造成供不足需的局面。豆油

1509关注期价在5820附近的表现；棕榈油1509关注5000附近压力。 

 

 【期货市场回顾】 

 

 收盘 结算 涨跌 持仓变化 

豆油1509 5704 5700 -20 -118 

棕榈油1509 4998 5136 -2 29636 

郑油1505 5946 5002 -48 17312 

豆粕1509 2817 2811 6 925786 

菜粕1509 2248 2245 -19 -1568968 
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现货价格和基差】 

 

豆油 大连 青岛 天津 连云港 张家港 黄埔 

价格 5500 5800 5800 5850 5850 5800 

基差 -204 96 96 146 146 96 

棕榈油 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

价格 5150 5250 5250 5250 5150 5150 

基差 152 252 252 252 152 152 

菜籽油 江苏 湖北 安徽 四川 贵州  

价格 6200 6300 6250 6350 7600  

基差 254 354 304 404 1654  

豆粕 哈尔滨 大连 连云港 张家港 湛江 防城 

价格 3480 3190 3170 3160 3090 3130 

基差 663 373 353 343 273 313 

菜粕 长沙 武汉 上海 合肥 南京 黄埔 

价格 2350 2350 2400 3120 2380 2480 

基差 102 102 152 872 132 232 

 

【基本面】 

资讯: 

1、 3 月 4 日国家临时存储菜籽油竞价成交 74.7%； 

2、 AgRural：巴西大豆收割完成 29%，低于去年同期的 39%； 

3、 AgRural：截至 2 月底，巴西大豆销售比例达到 50%。 
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主要港口大豆库存（单位：吨）
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主要港口棕榈油库存（单位：万吨）
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【技术分析】 

 豆油 1509 棕榈油 1509 郑油 1505 豆粕 1509 菜粕 1509 

方向 震荡 震荡 震荡下跌 震荡下跌 震荡下跌 

压力/

支撑 

支撑 5330 

压力 5850 

支撑 4560 

压力 5000 

支撑 5700 

压力 6000 

支撑 2700 

阻力 2900 

支撑 2100 

阻力 2330 
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