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油脂油料市场周度运行情况（1月 19 日-1 月 23 日） 

 上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 991.6 992.2  968.4 973.8 -5.47%  -1.77% 

BMD 棕榈油 2280 2299 2196 2204 -1.47% -3.33%  

DCE 豆油 5630 5710 5460 5566 -2.19% -1.14% 

DCE 豆粕 2710 2735 2623 2685 -4.17% -0.92% 

DCE 棕榈油 4946 4990 4776 4864 -2.18% -1.66% 

CZCE 菜粕 2117 2148 2044 2114 -4.51% -0.14% 

CZCE 郑油 5952 6050 5870 5968 -2.65% 0.27% 

注:以上为指数  

【国都视点】 

从产业链看：马来西亚洪灾的影响基本消退，仅东部有较多降水。

另外根据 ITS 和 SGS 的数据显示，本月马来西亚棕榈油出口降幅达

到 20%以上。洪灾对马来西亚国内运输的影响较为明显，预期本月末

库存或将回升，对国际棕榈油价格形成压力。蛋白粕方面，之前市

场关心的巴西干旱问题得到解决，从 1月 22 日起巴西大豆产区降水

将逐步增加。目前，南美大豆丰产预期强烈，预计将会提升全球大

豆库存，而欧元区量化宽松政策推升美元，同意不利于国际大豆价

格。春节临近，生猪出栏高峰期将到来，存栏量的走低将导致饲料

需求下降，豆粕库存上升，国内现货继续承压。 

从资金面看：截至 1 月 20 日当周，CFTC 大豆非商业净持仓转负，基

金持大豆净空产 7,740 手，表明基金对大豆看空。CFTC 豆油净多持
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仓较上周增加 2,613 手至 7.9 万手。  

从技术上看：CBOT 大豆指数处于回调之中，短期均线呈空头排列，

趋势向下，下方支撑在前低 912 附近，短期来看下跌空间充足。BMD

棕榈油处于回调之中，目前期价运行至 2200 整数附近，或获得一定

支撑整理，但长期趋势依旧向下。内盘粕类油脂趋势向下，逢反弹

做空。 

综合而言：目前南美大豆丰产预期压制国内外油脂油料市场，国内

粕类基本面偏空，料将继续保持下跌趋势。而洪灾影响消退后，马

棕榈油短期支撑因素消失，重回下跌之路，国内油脂继续保持震荡

下跌趋势。 

 

【产业链数据】 
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【CFTC 基金持仓】 
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【技术分析】 

 

CBOT 大豆：CBOT 大豆指数趋势向下，下方支

撑在前低 912 附近。 

 

CBOT 豆油：CBOT 豆油短线回调，下方支撑在

31.41 附近。 
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BMD 棕榈油：BMD 棕榈油回调，目前面临 2200

整数支撑。 

 

DCE 豆油：DCE 豆油震荡下跌。 

 

DCE 棕榈油：DCE 棕榈油长线看空。 

 

ZCE 菜油：菜油指数在 5839~6222 之间整理

运行。 
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ZCE 菜粕：菜粕指数在震荡区间下移 2070 附

近整理。 

 

DCE 豆粕：豆粕指数趋势向下。 
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