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上周收 最高 最低 本周收 上周变化 本周变

化

CBOT大豆 1039.

8

1089.0 1024.4 1028.4 -1.18% -1.1%

BMD棕榈油 2211 2291 2212 2216 -4.6% 0.23%

DCE豆油 5904 6000 5860 5870 -2.83% -0.58%

DCE豆粕 2988 3044 2948 2955 -2.19% -1.1%

DCE棕榈油 5312 5352 5296 5334 0.15% 0.41%

CZCE菜粕 2298 2340 2250 2264 -2.83% -1.48%

CZCE郑油 6066 6224 6050 6148 -2.83% -1.48%

油脂油料市场周度运行情况（11月10日-11月14
日）
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【国都视点】

从产业链看：本周美豆市场冲高回落，美豆指数最高到达1089美分。市场主要注意力依然在美

豆的运输问题以及美国豆粕的短缺。目前来看对市场的炒作已经到了非常危险的地步，今年美豆增

产20%左右，而美国达到压榨截止9月份仅增长了3%左右，全年增幅也不会超过5%。在这种情况炒作

美豆运输及豆粕短缺均是暂时现象，豆类切勿追涨。截止周五，国内港口库存大豆658万吨、棕油

59.6万吨、豆油126.6万吨。

从资金面看：截至11月11日当周，CFTC大豆非商业持仓空单减持明显，下降至17.4万手，较上

周下降1.07万手。CFTC豆油净多持减少12164手至64113手。

从技术上看：CBOT大豆、豆油高位震荡下跌。BMD棕榈油震荡偏弱，市场反弹动力逐渐减弱。国

内豆油和棕榈油震荡下跌，豆粕、菜粕在高位也失去动力。

综合而言：受到外盘短期季节性利多因素的推动，油脂油料集体反弹的动力逐步减弱。长期来

看油料市场供给充足，长期市场压力依然存。
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产业链情况：美国大豆周度销售

(1,000,000)

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

美豆当前年度周度净销售（单位：吨）

2011/12年 2012/13年 2013/14年 2014/15年

0
5,000,000

10,000,000
15,000,000
20,000,000
25,000,000
30,000,000
35,000,000
40,000,000
45,000,000
50,000,000

美豆累计销售（单位：吨）

2011/12年 2012/13年 2013/14年 2014/15年

0
500,000

1,000,000
1,500,000
2,000,000
2,500,000
3,000,000
3,500,000
4,000,000
4,500,000

当前年度美国大豆净销售‐‐至中国（单位：吨）

2011/12年 2012/13年 2013/14年 2014/15年

‐500000

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

下一年度美国大豆净销售‐‐至中国（单位：吨）

2012/13年 2013/14年 2014/15年



www.guodu.cc

产业链情况：进口大豆盘面压榨利润继续回落
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产业链情况：豆油、棕榈油内外价差扩大，棕榈油库存趋于
稳定

0

20

40

60

80

100

120

140

20
13
/1
/7

20
13
/2
/7

20
13
/3
/7

20
13
/4
/7

20
13
/5
/7

20
13
/6
/7

20
13
/7
/7

20
13
/8
/7

20
13
/9
/7

20
13
/1
0/
7

20
13
/1
1/
7

20
13
/1
2/
7

20
14
/1
/7

20
14
/2
/7

20
14
/3
/7

20
14
/4
/7

20
14
/5
/7

20
14
/6
/7

20
14
/7
/7

20
14
/8
/7

我国豆油商业库存

‐1500

‐1000

‐500

0

500

1000

1500

我国豆油价格内外价差

‐1500

‐1000

‐500

0

500

1000

中国棕榈油价格内外价差

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

2010‐07‐09 2011‐07‐09 2012‐07‐09 2013‐07‐09 2014‐07‐09

进口棕榈油港口库存



www.guodu.cc

产业链情况：油脂现货价格小幅反弹
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产业链情况：豆粕现货价格有所上涨，菜粕依然较弱
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产业链情况：豆油现货贴水40左右，棕榈油现货升水100左右

‐800
‐600
‐400
‐200

0
200
400
600
800
1000
1200

20
09
/0
1/
05

20
09
/0
4/
05

20
09
/0
7/
05

20
09
/1
0/
05

20
10
/0
1/
05

20
10
/0
4/
05

20
10
/0
7/
05

20
10
/1
0/
05

20
11
/0
1/
05

20
11
/0
4/
05

20
11
/0
7/
05

20
11
/1
0/
05

20
12
/0
1/
05

20
12
/0
4/
05

20
12
/0
7/
05

20
12
/1
0/
05

20
13
/0
1/
05

20
13
/0
4/
05

20
13
/0
7/
05

20
13
/1
0/
05

20
14
/0
1/
05

20
14
/0
4/
05

20
14
/0
7/
05

20
14
/1
0/
05

豆油期现价差

豆油连续合约价差 豆油活跃合约价差

‐1500
‐1000
‐500

0
500

1000
1500
2000
2500
3000

20
08
/0
4/
07

20
08
/0
7/
07

20
08
/1
0/
07

20
09
/0
1/
07

20
09
/0
4/
07

20
09
/0
7/
07

20
09
/1
0/
07

20
10
/0
1/
07

20
10
/0
4/
07

20
10
/0
7/
07

20
10
/1
0/
07

20
11
/0
1/
07

20
11
/0
4/
07

20
11
/0
7/
07

20
11
/1
0/
07

20
12
/0
1/
07

20
12
/0
4/
07

20
12
/0
7/
07

20
12
/1
0/
07

20
13
/0
1/
07

20
13
/0
4/
07

20
13
/0
7/
07

20
13
/1
0/
07

20
14
/0
1/
07

20
14
/0
4/
07

20
14
/0
7/
07

20
14
/1
0/
07

菜油期现价差

菜油连续合约价差 菜油活跃合约价差

‐1000

‐500

0

500

1000

1500

2000

2500

棕榈油期现价差

棕榈油连续合约价差 棕榈油活跃合约价差



www.guodu.cc

产业链情况：豆粕基差缩小，菜粕基差暂时稳定
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产业链情况：生猪存栏缓慢回升，猪粮比价小幅回落
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资金情况：截至11月11日当周，大豆基金持仓净多继续增加

截至11月11日，大豆空单持仓17.4万手，较上周减少1.07万手，基金净空持仓2.5万手，
净多持仓继续增加。
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资金情况：截至11月11日当周，豆油净多持仓小幅下降

截至11月11日，豆油基金净多持仓6.4万手，较上周减少1.2万手。
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技术分析：以下均从周K线分析

CBOT大豆指数持续冲高
回落，最高1089美分。

CBOT豆油指数下跌，近
期测试平台支撑。
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技术分析：

BMD棕榈油冲高回落。

DCE豆油回落，测试平台支
撑。
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技术分析：

DCE棕榈油相对偏强。

ZCE菜油震荡反弹，长期依然存在
压力。
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技术分析：

DCE豆粕冲高回落，长期压力逐步
显现。

ZCE菜粕冲高回落。
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