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【市场回顾】 

油脂油料市场周度运行情况（7 月 28 日-8 月 1 日） 

  上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化

CBOT 大豆 1096.8 1126.4 1063.4 1065.8 -0.04% -2.83% 

BMD 棕榈油 2331 2328 2276 2291 -0.81% -1.72% 

DCE 豆油 6382 6474 6388 6406 -0.87% 0.38% 

DCE 豆粕 3232 3327 3250 3256 -1.25% 0.74% 

DCE 棕榈油 5656 5680 5580 5662 -0.77% 0.11% 

CZCE 菜粕 2529 2619 2535 2543 -2.62% 0.55% 

CZCE 郑油 6460 6530 6454 6480 -1.40% 0.31% 

【国都视点】 

从产业链看：美国方面，关注的焦点在中西部大豆产区的天气状况。本周早些时候公布的优良率出现下滑短线
提振了美豆及国内粕类走势。国内方面，大豆港口库存本周消化较快，从 709 万吨下降至 651.57 万吨。下游方面，
猪粮比价仍在 6 以下，养殖户仍然处于亏损状态；但生猪平均价格开始反弹，如果养殖户能扭亏为盈则有助于存栏
量的增加。油脂方面，豆油商业库存为 129.7 万吨，棕榈油港口库存 119.2 万吨，仍然处在历史偏高位置。 

从资金面看：本周 CFTC 大豆基金总持仓量有所下降，净空持仓减少至-3，755 手；豆油基金持仓本周有所下降，
至 333.08 万手，净多持仓为 1.24 万手，较上周减少 1,322 万手。 

从技术上看：CBOT 大豆指数均线呈空头排列，本周再创新低，短线处于下降趋势。豆粕 1501 走势震荡，运行
区间在 3154~3320 之间；菜粕 1501 受到 20 日均线压制，下方关注 2400 支撑。 

美豆油指数本周又创新低，从均线看依然处于空头趋势。国内油脂主力皆处于窄幅整理区间，豆油 1501 关注
前低 6366 支撑，棕榈油 1501 关注 5600 一线支撑，郑油 1501 关注 6426 支撑。 
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产业链情况：美国大豆种植 
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产业链情况：美国大豆种植 
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产业链情况：中国大豆盘面压榨利润好转(美豆 7 月对国内 9 月)   
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产业链情况：油脂内外价差倒挂严重，国内库存仍高 
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产业链情况：生猪存栏恐见底 
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产业链情况：现货价格及期现基差 
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豆粕期现价差走势

豆粕连续合约价差 豆粕活跃合约价差 □

 

资金情况： 
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CBOT大豆基金净多持仓与价格走势

非商业净持仓 CBOT大豆价格 □

截至 7 月 29 日，大豆总持仓 61.05
万手，较上周减少 3.8 万手，基金净空持仓

3,755 手，较上周减少 1,897 手 
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CBOT豆油基金净持仓与价格走势

非商业净持仓 CBOT豆油价格 □

截至 7 月 29 日，豆油总持仓 33.08
万手，较上周减少 4,438 手，基金净多持仓

1.24 万手，较上周减少 1,322 手 
 

技术分析： 
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CBOT 大豆指数运行

至 1070 支撑位，关注支撑

是否有效。 

 

CBOT 豆油处于下行

通道中，下方支撑在 34 附

近。 
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BMD 棕榈油指数运

行至 2280 支撑附近，关注

能否突破。 

DCE 豆油指数运行至

6380 支撑附近，关注支撑

是否有效。1501 关注 6366
支撑。  

 
 
 
 
 
 
 

 
DCE 棕榈油处于下降

通道之中，下方支撑在

5340 一线。1501 关注 5600
支撑。 
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郑油指数下方支撑在

5800 附近。 
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豆粕指数整体处于震

荡区间，下方 3200 附近有

支撑； 1501 运行区间在在

3000-3320。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

菜粕指数均线呈空头

排列，下方支撑在 2500 附

近。 
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