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尊敬的客户：感谢您参阅本报告，若时间紧促，您可通过[本周故事]了解本周油脂油料市场概

况及我们的观点，若时间充裕，您可以根据需要选择阅读后面具体内容，欢迎批评指正，谢谢！ 

美豆跟随出口数据波动，油脂遇压力整理 

【市场回顾】 

油脂油料市场周度运行情况（11 月 11 日-11 月 15 日） 

  上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 1281.6 1307.2 1256.4 1258.2 3.09% -1.83% 

BMD 棕榈油 2509 2619 2506 2610 -4.09% 4.03% 

DCE 豆油 7166 7322 7114 7258 -1.67% 1.28% 

DCE 大豆 4473 4534 4482 4492 0.02% 0.42% 

DCE 豆粕 3293 3366 3323 3342 0.60% 1.49% 

DCE 棕榈油 6152 6276 6074 6214 -2.13% 1.01% 

CZCE 郑油 7470 7698 7436 7630 -1.16% 2.14% 

注：以上为指数价格。 

期货市场回顾：本周 CBOT 大豆指数呈现先扬后抑走势，周二指数运行至 1300 附

近后收到压力盘整，周五随着低于预期的出口数据，盘面大幅下挫，收一根大阴线。BMD

棕榈油指数本周则再创新高，依然稳居于十日均线之上。内盘方面，豆粕指数受到 60

日均线压制，在其附近持续整理。豆油指数本周一路震荡上行，目前已经有效站稳 5 日

均线；棕榈油指数运行至前期平台区域整理，等待方向的选择。 

现货市场回顾：本周现货市场价格涨跌互现：宁波、青岛大豆现货价格上升 50 元

/吨；豆粕价格跟盘调整  ‐10‐100 元/吨不等；豆油现货价格本周无变化；棕榈油价格下

降 0‐50 元/吨不等；菜籽油价格下降 0‐200 元/吨不等。 
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宏观面情况：美国方面，劳工部在上周五公布了 10 月非农就业报告，10 月新增

非农就业 20.4 万人，远高于市场预期的 12 万人；而此前低于预期的 9 月数据也由

14.8 万人上调至 16.3 万人。良好的就业数据继续引发市场对 QE 退出时机的猜想，

而美联储官员对此发表的看法不一，伯南克认为就业市场依然十分疲软，下降的劳

动力参与率数据对就业数据起到了夸大的作用；而另一官员 Lockhart 则表示他不排

除在今年地之前削减大规模刺激计划的可能；12 月份的 FOMC 会议料将对购债问题

进行激烈的讨论，值得关注。英国方面，本周的经济数据令市场担忧其复苏前景。

欧元区三季度GDP季率仅为 0.1%，其中法国的数据不及预期，而德国GDP增速放缓。

9 月欧元区工业产出下跌 0.5%，虽然同比仍高于预期，但此数据也显示了经济复苏

的增速极其不稳定。欧洲央行可能将进一步降息来提供流动性刺激市场。中国方面，

十一届三中全会闭幕，公布中央深化改革数项措施。本周四，逆回购缺席，银行间

利率创“钱荒”以来新高。 

【国都视点】 

基本面情况：美国农业部于 11 月 8日晚发布的月度供需报告意外将美国大豆出口

需求调升，调降全球大豆期末库存数据，美豆盘面在报告发布后迅速迅速攀升收涨。这

将今后市场关注的焦点转移到美豆的出口数据方面。每周五，美国农业部将会发布周度

的出口数据，包括装船和未装船数据。本周，美国 13/14年度交货的大豆出口销售量为

84.85 万吨，下一年度交货量为 6.06万吨，低于分析师预期的 90‐120 万吨。出口数据不

佳，CBOT大豆应声下跌。油脂方面，11月 11日 MPOB发布了 10 月份马来西亚的棕榈

油数据，产量为 197 万吨，9 月为 191 万吨，产量并未如早前传言环比降低；出口 165.91

万吨，库存 184.53 万吨，较 9 月的 178.35 万吨增长了 3.47%。数据基本符合分析师的

预期，但也同时打消了市场关于天气方面的忧虑。后期棕榈油市场将失去天气炒作这一

支撑因素。 

技术及策略：从日线看，豆粕 1405 目前面临 5 日均线的争夺，本周或随外盘低开；

豆油 1405 接近前高压力，如不能突破可在此位置附近沽空；棕榈油 1405 在前期整理平

台下沿盘整，若不能突破可尝试做空。 

【下周关注焦点】 
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下周焦点：  下周日本央行将公布其利率决议，澳大利亚央行、英国央行和美联储

将公布其货币政策会议纪要，下周官员讲话较密集。 
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱

(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提

供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信

息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的

具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 


