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尊敬的客户：感谢您参阅本报告，若时间紧促，您可通过[本周故事]了解本周油脂油料市场概

况及我们的观点，若时间充裕，您可以根据需要选择阅读后面具体内容，欢迎批评指正，谢谢！ 

市市场场震震荡荡，，等等待待报报告告指指引引  

【市场回顾】 

油油脂脂油油料料市市场场周周度度运运行行情情况况（（0066 月月 1177 日日--0066 月月 2211 日日））  

  上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化 

CBOT 大豆 1371.2 1379.2 1326 1330 -3.31% -3.00% 

BMD 棕榈油 2440 2491 2428 2443 -0.69% 0.12% 

DCE 豆油 7494 7638 7390 7412 -1.13% -1.09% 

DCE 大豆 4725 4725 4662 4667 -0.32% -1.23% 

DCE 豆粕 3347 3344 3218 3219 0.00% -3.82% 

DCE 棕榈油 6220 6312 5982 5998 -2.02% -3.57% 

CZCE 菜籽油 8840 8874 8734 8766 -0.38% -0.84% 

注注：：以以上上为为指指数数价价格格。。  

期货市场回顾：本周国际大豆市场表现弱势，BMD 棕榈油则保持反弹的趋势；国

内油脂油料市场皆无明显趋势，豆粕保持在高位震荡，豆油棕榈油在前期平台附近震

荡整理，周五低开下挫。 

现货市场回顾：本周现货市场价格大面积下跌，青岛进口大豆价格下跌 50 元/

吨，豆粕最大跌幅达到120元/吨，大部分地区豆油价格下跌50‐110元/吨，棕榈油跌幅

50‐100 元/吨，菜籽油价格较为稳定。 

宏观面情况：美国方面,  FOMC宣布保持每个月 850 亿美元的购债规模不变。会后

伯南克发表讲话，表示如果对美国经济预测准确，美国很可能在今年放缓资产购买，
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在明年年中，失业率降至 7%时，结束 QE。另外，美国 5 月 CPI 年率为+1.4%，符合预

期。美国 5 月 NAR 成屋销售年化 518 万户，超出预期值 500 万户，为自 2009 年 11 月

来最高。美国经济持续复苏。欧洲方面，欧元区 6月制造业 PMI为 48.7，前值 48.3，创

15 个月新高。欧元区 6 月消费者信心指数初值‐18.8，预估‐21.5，5 月修正值为‐21.9。

种种迹象表明，欧元区经济正在缓慢复苏。中国方面，6 月汇丰中国制造业 PMI 初值

48.3，创 9 个月新低。其中，新出口订单回落至 10 个月的低点（47.1），为拖累 PMI

走低的主要因素。 

【国都视点】 

基本面情况：USDA6月供需报告出炉，未有实质调整，维持美豆 12/13年度期末库

存为 1.25亿蒲，维持美豆 13/14单产和期末库存分别为 44.5蒲/亩和 2.65亿蒲，维持新

豆种植面积在 7710 万英亩。然而，部分分析人士及投资者认为，玉米种植的推迟已另

其错过播种时机，将会有 200‐400万英亩的土地将转种大豆以达到最佳经济收益。最终

种植面积的确定需等待月底种植面积报告指示。截至 6 月 16 日当周，美豆种植率

85%，上周 71%，去年同期 98%，五年均值 91%；出苗率 66%，上周 48%，去年同期

94%，五年均值 80%。种植期的天气炒作接近尾声，最近美国中西部产区天气转好，有

利于作物种植。根据船期统计，6 月将有 720 万吨大豆到港，7 月到港量也将在 700 万

吨以上，截至 6月 19日，港口库存已回升到 424.69万吨。国内油脂库存高企，虽然棕

榈油库存自进入 5 月以来持续下滑，但仍处于历史高位。 

技术及策略：本周国内市场趋于震荡。豆粕未能延续上涨趋势，开始在高位盘

整，主力合约 1401 短期均线已经掉头向下，以震荡偏弱的思路操作为佳。连豆保持区

间震荡，资金换月移仓 1401 合约，震荡区间在 4600‐4800。豆油棕榈油仍在前期平台

附近整理，棕榈油运行底部略有抬升，近期或将持续盘整。 

【下周关注焦点】 

下周焦点：  美英法将公布一季度GDP终值，预期不变。美国 4月 S&P大城市房价

指数将公布，预期有所下降。下周官员讲话密集，其他重要数据包括日法意德 CPI，日

德失业率等。 
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第一部分  大  豆 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

从日线看，美豆指数回到 1300‐1420 的震荡区间，1300 处有较强支撑，无重

大利空消息，破位的可能性较小。 

图表  1 美豆指数走势及技术分析 

 

连豆指数运行至震荡区间下沿，趋势依旧不明朗。 

图表  2连豆指数走势及技术分析 

 

【【基基本本面面】】  
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一一、、国国际际市市场场  

11..美美国国农农业业部部（（UUSSDDAA））周周度度销销售售进进度度  

美国农业部(USDA)周四公布的大豆出口销售报告显示，本周美国陈豆出口出

现取消，截至 6 月 13 日当周，美国 2012‐13 年度大豆出口净销售 5.26 万吨，

2013‐14 年度大豆出口净销售 10.85 万吨。 

图表  3美豆销售情况 
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22..CCFFTTCC 报报告告持持仓仓  

截至 6 月 18 日，CFTC 大豆基金总持仓 621,572 手，较前一周增加 8,764 手。

基金净多 101,515手，较上周减少 20,694 手。 

图表  4CFTC大豆基金持仓 
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二二、、国国内内市市场场  

11..大大豆豆进进口口及及消消耗耗  
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中国 5 月份进口大豆 510 万吨，比四月份增长了 28.14%，比上年同期减少了

3.41%%；今年前 5 个月，中国大豆进口总量为 2057 万吨，比上年同期减少了

12.2%%。 

截至 05 月 23 日，大豆港口库存为 427.99 万吨。 

图表  5国内大豆港口库存 
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22..大大豆豆压压榨榨利利润润  

按照即期大豆、豆油、豆粕现货价格计算，进口压榨亏损。 

 

33..大大连连交交易易所所大大豆豆库库存存  

交易所规定黄大豆 1号标准仓单在每年的 3月份最后一个工作日之前必须进行

标准仓单注销。 

图表  6大豆交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  

11..现现货货价价格格  

图表  7大豆现货价格走势 

 

  哈尔滨  天津（进口）  张家港  大连（进口）

2013‐6‐17  4500  4300  4300  4300 

2013‐6‐21  4480  4300  4300  4300 

变化  ‐20  0  0  0 

22..大大豆豆现现货货与与期期货货价价差差  

图表  8各地大豆现货与期货价差 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                             8 / 15 

注：豆一主力合约转移至 1401 

第二部分  豆   粕 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

豆粕指数看，期价在 3400整数关口承压回落，目前处于 60日均线处，下方仍

有下跌空间。 

图表  9 大连豆粕指数走势及技术分析 

 

【【基基本本面面】】  

一一、、下下游游养养殖殖行行业业情情况况  

11..生生猪猪存存栏栏  

图表  10国内生猪及能繁母猪存栏 
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22..生生猪猪价价格格  
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图表  11国内生猪价格走势 

 

二二、、数数据据跟跟踪踪  

11..国国内内现现货货价价格格  

图表  12国内豆粕现货价格走势 
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  哈尔滨  大连  连云港  张家港  东莞 

2013‐6‐17  4200  4120  4400  4160  3980 

2013‐6‐21  4100  4080  4400  4070  4000 

变化  ‐100  ‐40  0  ‐90  20 

22..豆豆粕粕现现货货与与期期货货价价差差  

图表  13各地豆粕现货与期货价差（期货主力合约） 
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第三部分  油   脂 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

从豆油指数周线看，总体趋势仍向下，目前在 7500 平台处进行整理。 

图表  14大连豆油指数走势及技术分析 

 

棕榈油指数看，短期在 6200 附近整理，但保持在下行通道内，主力合约移仓

1401。 

图表  15大连棕榈油走势及技术分析 

 

郑油跌破震荡区间下沿后，跌势未见企稳，短期向下。 

图表  16郑州菜籽油走势及技术分析 
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【【基基本本面面】】  

一一、、国国际际市市场场  

11..CCFFTTCC 基基金金持持仓仓((美美豆豆油油))  

截止 5 月 28 日，基金持仓 396,958 张，较上周增加 45,360 张，基金净空持仓

27108 张，较上周减少 5196 张。 

图表  17 CFTC豆油基金持仓 
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二二、、国国内内市市场场  

11..交交易易所所库库存存  

豆油仓单每年的 3 月份最后一个工作日之前必须进行标准仓单注销。棕榈油

仓单在每个交割月份最后交割日后 3个工作日内注销。菜籽油每年 5月最后一个工

作日前注册的标准仓单需在该工作日之前全部办理标准仓单注销手续。 

图表  18大连豆油交易所库存 
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图表  19郑州菜籽油交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  

11..现现货货价价格格走走势势  

图表  20国内豆油现货价格走势 
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  哈尔滨  大连  青岛  连云港  张家港 黄埔 

2013‐5‐24  7650  7250  7330  7250  7300  7100 

2013‐5‐31  7650  7350  7300  7150  7200  7000 

变化  0  100  ‐30  100  ‐100  ‐100 
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图表  21国内棕榈油现货价格走势 
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  日照  天津  张家港  宁波  广东  福建 

2013‐5‐24  6050  6100  6100  6400  6100  6100 

2013‐5‐31  5950  6000  5900  6350  5850  5850 

变化  ‐100  ‐100  ‐200  ‐50  ‐250  ‐250 

图表  22国内菜籽油现货价格走势 
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  江苏  湖北  安徽  四川  贵州 

2013‐5‐24  9800  10250  9900  10300  10000 

2013‐5‐31  9800  9900  9900  10300  10000 

变化  0  ‐350  0  0  0 

22..现现货货与与期期货货价价差差走走势势  

图表  23各地豆油现货与期货价差（主力合约） 
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图表  24各地棕榈油现货与期货价差（主力合约） 

  

注注：：棕棕榈榈油油主主力力合合约约转转移移至至 11440011  

图表  25各地菜籽油现货与期货价差（主力合约） 

  

注注：：郑郑油油主主力力合合约约转转移移至至 11440011  

注：本文数据来自于 USDA、CFTC 以及国都期货 
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