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尊敬的客户：感谢您参阅本报告，若时间紧促，您可通过[本周故事]了解本周油脂油料市场概

况及我们的观点，若时间充裕，您可以根据需要选择阅读后面具体内容，欢迎批评指正，谢谢！ 

【本周故事】 

油油脂脂油油料料市市场场周周度度运运行行情情况况（（0066月月 0088日日--0066月月 1155日日））  

 上周收盘 最高 最低 本周收盘 上周变化 本周变化 

CBOT大豆 1360.8 1376.2 1322.4 1328.1 5.51% -2.4% 

BMD 棕榈油 2970 3025 2845 2850 -1.02% -4.05% 

DCE豆油 9113 9269 9014 9058 0.47% -0.6% 

DCE大豆 4374 4461 4375 4402 1.26% 0.64% 

DCE豆粕 2970 3308 3215 3258 1.02% 0.78% 

DCE棕榈油 7743 7912 7951 7644 -0.93% -1.28% 

CZCE 菜籽油 10226 10324 10073 10139 1.47% -0.85% 

注注：：以以上上为为指指数数价价格格。。  

关关注注宏宏观观面面事事件件  

期货市场回顾：本周国际大宗商品市场表现板块强弱转换，化工及金属市场小幅反弹，

而农产品则在上周反弹后回落，不过美豆仍运行在 1300 上方。国内油脂油料市场走势

有所分化，其中大豆、豆粕仍表现相对偏强，周线上运行重心上移，而棕榈油和豆油仍

偏弱，回调试探前低支撑，菜籽油亦承压回落。 

现货市场回顾：本周国内个别地区大豆现货价格下跌，豆粕价格普遍上涨，而油脂价

格回落。 

宏观面情况：虽然西班牙国债收益率上升，评级机构也在不断下调欧元区国家及银行

信用评级，美国经济数据表现也较差，不过市场情绪似乎有一些好转，笔者更倾向于认

为是市场在屏息等待本周末希腊大选结果，以及市场预期几大央行将释放流动性以应对
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经济下滑的态势，最终结果会如何，大佬们的想法我们也无法准确预测，因此，我们静

静等候结果，做好结果出来后的计划。 

基本面动态： USDA6月供需报告继续下调阿根廷大豆产量，小幅上调巴西大豆产量，

全球供需进一步紧张，美国大豆供需也在需求增加的情况下进一步走向紧张，报告下调

期末库存，这对美豆价格提供支撑。新豆种植方面，目前播种已基本完成，种植优良率

有所下滑，后期关注美国大豆产区干旱天气情况是否恶化。 

操作策略：本周大豆和豆粕回踩确认前期向上突破的支撑位，连豆 1301 确认 4350 支

撑，1305 合约确认 4420 支撑，豆粕 1301 回调至 3200 后反弹，建议多单可以持有，若

不能突破 3270则多单止赢，3270 上方是区间震荡区间下沿，可能压力较大，但如果一

旦突破，则将成为有力支撑。大豆若跌破前期突破点的支撑，则多单止损。豆油和棕榈

油回调确认前期低点支撑，豆油 1301 第一支撑 9120，第二支撑 8930 上方，棕榈油 1301

回调确认 7600 支撑，建议关注支撑情况，如果跌破则顺势试空，若未跌破则可能进入

区间震荡，则短线区间操作。菜籽油 1301 回踩 9700 支撑，若未跌破则尝试短多。1209

油粕比价继续缩小，建议逐步减仓。 

后期关注焦点： 17日希腊大选、18-19日 G20峰会、21日美国议息会议。 
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第一部分  大  豆 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

美豆指数本周冲高后回落，显示上方压力，若回踩 1300 一带支撑有效，则预

计维持宽幅震荡的可能性较大。7月合约反弹至去年震荡区间上沿压力后回落。  

图表 1 美豆指数走势及技术分析 

 

连豆指数本周上冲后回落，目前回踩 4350 支撑，如果支撑有效，则有望进一

步走高。 

图表 2 连豆指数走势及技术分析 

 

【【基基本本面面】】  

一一、、国国际际市市场场  
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11..美美国国农农业业部部（（UUSSDDAA））周周度度销销售售进进度度  

美国农业部(USDA)周四公布的大豆出口销售报告显示，截至 6月 7日当周，美

国 2011-12年度大豆出口净销售 42.5 万吨。2012-13 年度大豆出口净销售 58万吨。 

图表 3 美豆销售情况 
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22..CCFFTTCC报报告告持持仓仓  

截至 6 月 12 日，CFTC 大豆基金总持仓 771728 手，较前一周增加 8980 手。基

金净多 233926手，较上周增加 20230 手。 

图表 4CFTC 大豆基金持仓 

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

-100000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

CFTC大豆基金持仓

基金总持仓 基金净多持仓 美豆指数

 

二二、、国国内内市市场场  

11..大大豆豆进进口口及及消消耗耗  

截至 6 月 14 日，大豆港口库存为 678.13 万吨。 

图表 5 国内大豆港口库存 
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22..大大连连交交易易所所大大豆豆库库存存  

交易所规定黄大豆1号标准仓单在每年的 3月份最后一个工作日之前必须进行

标准仓单注销。 

图表 6 大豆交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  

11..现现货货价价格格  

图表 7 大豆现货价格走势 
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 哈尔滨 天津（进口） 张家港 大连（进口） 
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2012-6-8 4080 4200 4300 4250 

2012-6-15 4080 4200 4250 4250 

变化 0 0 -50 0 

22..大大豆豆现现货货与与期期货货价价差差  

图表 8 各地大豆现货与期货价差 
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第二部分  豆   粕 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

豆粕 1301 本周上冲 3300 后回落，但尚未触及前期反弹突破点 3180，如果后

期不跌破该位置，则期价有望继续上行。 

图表 9 大连豆粕主力走势及技术分析 

 

【【基基本本面面】】  

一一、、下下游游养养殖殖行行业业情情况况  

11..生生猪猪存存栏栏  
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图表 10 国内生猪及能繁母猪存栏 
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22..生生猪猪价价格格  

图表 11 国内生猪价格走势 

 

二二、、数数据据跟跟踪踪  

11..国国内内现现货货价价格格  

图表 12 国内豆粕现货价格走势 
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 哈尔滨 大连 连云港 张家港 东莞 

2012-6-8 3250 3270 3410 3350 3450 

2012-6-15 3320 3280 3390 3400 3500 

变化 70 10 -20 50 50 

22..豆豆粕粕现现货货与与期期货货价价差差  
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图表 13 各地豆粕现货与期货价差 
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第三部分  油   脂 

【【走走势势回回顾顾与与技技术术分分析析】】  

连豆油 1301 本周在 9380 处承压回落，下探 9120 附近支撑，后期有可能继续

下探 8930，如果没跌破，则进入区间震荡阶段。 

图表 14 大连豆油主力走势及技术分析 

 

棕榈油主力 1301 合约上行承压后回落，目前在 7600 支撑附近，若支撑有效，

则将再次上冲 7850 试探附近压力，若支撑无效，则是空单进场的好时机。1209 合

约在 7800 承压回落，关注 7500 一带支撑。 

图表 15 大连棕榈油走势及技术分析 
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菜籽油主力 1301 合约本周反弹至 10000 附近回落，目前接近 9750 支撑，关注

支撑情况，若未跌破则进入区间震荡，跌破则延续此前跌势。1209 合约在 10600

承压回落，关注 10450 支撑。 

图表 16 郑州菜籽油主力走势及技术分析 

 

 

【【基基本本面面】】  

一一、、国国际际市市场场  

11..CCFFTTCC基基金金持持仓仓((美美豆豆油油))  

截止 6月 12日，基金持仓 393109张，较上周减少 2788张，基金净空持仓 20885

张，较上周减少 1619 张。 

图表 17 CFTC 豆油基金持仓 
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二二、、国国内内市市场场  

11..交交易易所所库库存存  

豆油仓单 12 月 31 号前需全部注销。棕榈油仓单在每个交割月份最后交割日后

3 个工作日内注销。菜籽油每年 5 月最后一个工作日前注册的标准仓单需在该工作

日之前全部办理标准仓单注销手续。 

图表 18 大连豆油交易所库存 
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图表 19 郑州菜籽油交易所库存 
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三三、、数数据据跟跟踪踪  
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11..现现货货价价格格走走势势  

图表 20 国内豆油现货价格走势 
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 哈尔滨 大连 青岛 连云港 张家港 黄埔 

2012-6-8 9250 8750 8750 8800 8900 8750 

2012-6-15 9200 8900 8690 8700 8750 8700 

变化 -50 150 -60 -100 -150 -50 

图表 21 国内棕榈油现货价格走势 
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 日照 天津 张家港 宁波 广东 福建 

2012-6-8 7600 7820 7600 7550 7750 8000 

2012-6-15 7550 7720 7400 7350 7450 7800 

变化 -50 -100 -200 -200 -300 -200 

图表 22 国内菜籽油现货价格走势 
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 江苏 湖北 安徽 四川 贵州 

2012-6-8 10700 10700 10800 10800 10600 

2012-6-15 10700 10700 10700 10800 10600 

变化 0 0 -100 0 0 

22..现现货货与与期期货货价价差差走走势势  

图表 23 各地豆油现货与期货价差 

  

图表 24 各地棕榈油现货与期货价差 
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图表 25 各地菜籽油现货与期货价差 
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注：本文数据来自于 USDA、CFTC以及国都期货 
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