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                               宏观利空，油脂油料低开震荡
【今日要点】
· 今天国内豆粕、菜籽油现货价格相对稳定，豆油、棕榈油现货价格下降；
· ITS：马来西亚4月1-15日棕榈油出口为594,798吨，较上月同期下滑15%；

· 中国一季度GDP同比增长8.1%，不及预期；

· 截至4月13日，国内大豆港口库存为607.2万吨。

【盘面情况】
	
	开盘价
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	涨跌
	持仓变化

	连豆1301
	4632
	4672
	4632
	4663
	4653
	37
	10136

	豆油1209
	9850
	9898
	9830
	9872
	9868
	140
	11554

	棕榈油1209
	8850
	8890
	8822
	8856
	8856
	136
	1462

	菜油1209
	10450
	10534
	10410
	10514
	10498
	90
	3524

	豆粕1209
	3345
	3355
	3335
	3347
	3343
	39
	42538


注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价

【基本面消息】
· 供需状况
国际方面

船运调查机构ITS周六公布的数据显示，马来西亚4月1-15日期间棕榈油出口为594,798吨，较上月同期下滑15%。ITS此前预估3月1-15日棕榈油出口为697,804吨。
国内方面　　
截至4月13日，国内大豆港口库存为607.2万吨，当日到港21.7万吨，本月累计到港147.41万吨，当日消耗11.85万吨。
· 现货价格
今天国内豆粕、菜籽油现货价格相对稳定，豆油、棕榈油现货价格下降。
· 大豆价格
大豆进口价格
	CBOT收盘价
	CNF到岸价格
	变化
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	1436.60
	591
	-2
	4478.07
	5月交割月2012
	阿 根 廷

	1436.60
	600
	-2
	4541.11
	5月交割月2012
	巴 西

	1436.60
	606
	-1
	4582.64
	5月交割月2012
	美 国


国内大豆现货价格（元/吨）
	
	大连
	天津
	青岛
	宁波
	张家港
	黄埔
	哈尔滨
	佳木斯
	大连国产

	今日价格
	3950
	3950
	4330
	4250
	4250
	3950
	4140
	4080
	4120

	变动
	0
	0
	30
	0
	0
	0
	20
	20
	0


注：前六项为进口大豆港口分销价
· 豆粕价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	连云港
	张家港
	湛江
	南宁

	今日价格
	3320
	3450
	3470
	3480
	3510
	3540

	变动
	0
	0
	-50
	0
	0
	-10


· 豆油价格（元/吨）
	
	哈尔滨
	大连
	青岛
	天津
	连云港
	张家港
	南宁
	黄埔

	今日价格
	10200
	10150
	9800
	9800
	9800
	9800
	9700
	9700

	变动
	0
	0
	-50
	-150
	-150
	-150
	-200
	-200


· 棕榈油
进口棕榈油价格（元/吨）
	FOB离岸价
	CNF 到岸价
	变化
	质量指标
	进口成本价（RMB元/吨）
	备注
	国家

	1175
	1210
	-10
	24度
	9471.22
	4月船期
	马来西亚


国内棕榈油价格（元/吨）
	
	日照
	天津
	张家港
	宁波
	广东
	福建

	今日价格
	8700
	8800
	8750
	9000
	8700
	8700

	变动
	-150
	-100
	-150
	-100
	-100
	-100


· 菜籽油（元/吨）
	
	江苏
	湖北
	安徽
	四川
	贵州

	今日价格
	10800
	10700
	10800
	10900
	11000

	变动
	0
	0
	0
	0
	0


【分析建议】

由于中国一季度GDP不及预期，美国消费者信心不及预期以及西班牙公债收益率和CDS触及纪录高位，今天国内多数商品收跌，谷物市场呈现弱势，油脂油料低开之后震荡整理，大豆表现偏弱，从基本面来看，偏紧的供需面为市场提供较强的支撑，但是经过长期上涨后，市场对利多消息逐渐消化，上行动能也在弱化，市场也需要调整喘息。操作上建议短期多单适当减仓，中长期多单谨慎持有或者适当减仓。
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