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 焦煤焦炭晨报 
   

 

 行情回顾 

焦炭：6 月 11 日，主力合约大幅上涨，最终报收 2208.5 元/吨，日涨跌

+82.0 元/吨，涨跌幅+3.86%。持仓 31.7 万手，较昨日+1.2 万手。夜盘震荡

回落，最终报收 2184.5 元/吨，日涨跌+20 元/吨，涨跌幅+0.92%。 

焦煤：6 月 11 日，焦煤主力强势突破前高，最终主力合约报收 1437 元

/吨，日涨跌+22 元/吨，涨跌幅+1.55%。持仓 26.4 万手，较昨日+3.2 万手。

夜盘震荡回落，最终报收 1427 元/吨，日涨跌+7.5 元/吨，涨跌幅+0.53%。 

 现货市场 

准一级冶金焦 唐山 邢台 吕梁 天津港 

价格 2210 2090 2000 2200 

涨跌 0 0 0 0 

 

主焦煤 柳林 唐山 枣庄 京唐港 

价格 1620 1535 1335 1670 

涨跌 0 0 0 0 

 

 操作建议 

焦炭：受地方政府专项债放松影响，市场预期转向乐观，黑色系品种纷

纷大涨，焦炭再度走强。基本面上，上周河津、韩城等地环保检查加强，焦

企产能利用率下滑，但尚未出现大面积限产情况，未来山西省去产能政策仍

旧是焦炭供应端最大影响因素。需求方面，下游钢厂生产相对稳定，铁水产

量高位上升，但是目前钢厂利润被炉料侵蚀严重，盈利空间缩窄，且焦炭港

口库存仍处于高位，钢厂采购焦炭难度不大，焦炭第四轮提涨落地的可能性

较小。目前全环节库存高位缓慢去化，如果不出现重磅焦化限产政策，去库

速度难以加速，价格短期内也难以快速回升至前高，而下游钢厂利润在逐步

缩窄，未来钢厂势必打压炉料以维持利润。前期焦炭价格超跌，配合预期转

变，盘面修复期价反弹，操作上建议空单离场，等待回调后做多。 

焦煤：受地方政府专项债放松影响，黑色系大涨，带动焦煤联动上涨，

且市场传闻焦煤交割标准或将提高，焦煤表现也更加强势。近期山西部分煤

企受到环保影响停产，对焦煤供应有所冲击，上周末受吉林龙家堡矿震影响，

安全检查再度加强，对煤价支撑明显。基本面上，目前整体供应水平处于年
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内高位，在严查超产与冲击地压矿井核减产能的背景下，中期来看焦煤供应

增量有限，加上安全事故突发，安全检查力度加强，预期进一步收紧供给。

进口方面澳洲煤变化不大，短期仍难有缓解迹象，蒙煤供应受口岸设备故障

影响，通关车数 395 车。需求方面，由于焦炭第三轮提涨落地，焦化利润修

复后对焦煤采购积极性提高，但是目前下游库存已经处于高位，未来大概率

维持正常生产，再度加强采购力度的可能性较小，需求端仍以刚需为主。综

合来看，焦煤供应处于年内高位，但是向上增量有限，下游需求保持平稳，

焦化利润维持在 300 以上，刚需支撑明显。操作上，建议空单离场，等待逢

低做多机会。 

 隔夜要闻 

1、海关总署 6 月 10 日公布的数据显示，中国 5 月份进口煤炭 2746.7

万吨，同比增加 513.4 万吨，增长 22.99%；环比增加 216.8 万吨，增长 8.57%。 5

月份煤炭进口额为 203390 万美元，同比增长 0.54%，环比下降 1.59%。据

此推算进口单价为 74.05 美元/吨，环比下降 7.64 美元/吨，同比下跌 16.53

美元/吨。 2019 年 1-5 月份，全国共进口煤炭 12738.8 万吨，同比增长 5.6%；

累计进口金额 988560 万美元，同比下降 5.1% 

2、2019 年 6 月 11 日，秦皇岛港口卸车 6526 车，调入 52.0 万吨，装船

54.0 万吨，场存 598 万吨，锚地煤炭船舶 29 艘，预到 9 艘。 

3、昨日 6·10 日吉林某煤矿矿震矿难后，事故发生后，长春市应急管理

局对涉事煤矿下达了停业整顿通知，并要求全市煤矿停产排查。目前，长春

市所有的煤炭生产矿井全部停止生产，开展隐患排查，隐患排查整改完以后，

经过验收合格以后方可恢复生产。 
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一、相关图表 

图 1 焦炭主力合约走势  图 2 焦炭主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所  数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 焦炭基差  图 4 焦炭价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 焦炭价差 05-09  图 6 焦炭价差 09-01 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 焦炭港口库存  图 8 焦化厂库存 
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图 9 焦化利润  图 10 日均生铁产量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 日均粗钢产量  图 12 高炉开工率 
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图 13 焦煤主力合约走势  图 14 焦煤主力合约成交量与持仓量 

400.0

600.0

800.0

1,000.0

1,200.0

1,400.0

1,600.0

1,800.0

2016-06 2016-12 2017-06 2017-12 2018-06 2018-12 2019-06

期货收盘价(活跃合约):焦煤

 

 

 

 

 

 

 

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

100.0

2017-02 2017-08 2018-02 2018-08 2019-02

期货成交量(活跃合约):焦煤 期货持仓量(活跃合约):焦煤

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 焦煤基差  图 16 焦煤价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 焦煤价差 05-09  图 18 焦煤价差 09-01 

-2 00.0

-1 00.0

0.0

100.0

200.0

300.0

400.0

09 10 11 12 01 02 03 04

JM14 05-JM1 409 JM15 05-JM1 509

JM1605-JM1609 JM1705-JM1709

JM1805-JM1809 JM1905-JM1909

 

 

 

 

 

 

 

-3 00.0

-2 00.0

-1 00.0

0.0

100.0

01 02 03 04 05 06 07 08

JM13 09-JM1 401 JM14 09-JM1 501

JM15 09-JM1 601 JM16 09-JM1 701

JM17 09-JM1 801 JM18 09-JM1 901

jm1909 -JM200 1
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图 19 焦煤港口库存  图 20 焦煤独立焦化厂库存 
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图 21 焦煤总供给量  图 22 焦煤进口量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 23 焦炭 1905/焦煤 1905  图 24 焦炭 1909/焦煤 1909 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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