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报告日期 2019-04-18 

 期货行情 

 收盘价 涨跌 

RU2001  

RU1905 

RU1909 

东京 RSS3 

新加坡 RSS3 

新加坡 TSR20 

12820  

11410  

11645  

191.10 

132.50 

122.40 

-0.31% 

-0.70% 

-0.34% 

-0.93% 

1.15% 

1.07% 
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新加坡胶                            
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期货结算价(活跃合约):新加坡橡胶:RSS3

期货结算价(活跃合约):新加坡橡胶:TSR20(FOB)

 

研究所  

赵睿  

电话：010-84183058 

邮件：zhaorui@guodu.cc 

从业资格号：F3048102 

 

 

汽车消费政策频出 橡胶谨慎沽空 

 关注度：★★★ 

 行情回顾 

 4 月 17日，沪胶 1909 合约报收 11645 （-80 ，-0.34%）元/吨，夜

盘报收 11605元/吨。持仓 42.63 （1.07 ）万手，成交量 22.55 （-19.72 ）

万手。 

 现货市场维持强势，合艾胶价 51.35 （1.10 ）泰铢/千克。美金胶

报价微跌，泰国天胶 SCR20价格 1515 （-10 ）美元/吨，马来西亚天胶

SMR20 价格 1505 （-10 ）美元/吨。国内现货市场价格下跌 ，云南全乳

胶 SCR5 上海报价 11050 （-50 ）元/吨，泰三烟片 RSS3 上海报价 12900 

（-100 ）元/吨，越南 SVR3L 上海报价 11200 （-100 ）元/吨。 

 基本面概况 

 库存方面。云南产区陆续进入开割期，产量逐渐恢复。全球橡胶产

量仍在放量增长，2018年全年，ANRPC 橡胶产量 1220.97 万吨，同比增加

43.57 万吨。交易所库存为历史最高水平，17日，上期所库存 42.46 

（0.01 ）万吨。3月份进口天然橡胶与合成橡胶（包括乳胶）合计 58.1

万吨，同比增长 0.5%。1-3月累计进口 157.1万吨，累计同比下跌 4.9%，

较 1-2月降幅收窄 3个百分点。 

    需求方面。 

    汽车市场乍暖还寒，重卡市场稳中向好，新能源汽车表现亮眼。根据

中国汽车工业协会数据，3月，汽车销量 252万辆，其中乘用车销量 201.9

万辆，同比减少 6.88%，连续第 9个月同比下跌。新能源车销量 11.1万

辆，同比增长 100.9%。重型卡车市场（含非完整车辆、牵引车）销售 14.8

万辆，同比增长 7.06%，创历史新高。 

消息面 

1.油价小幅收跌 

4 月 17 日，上期所原油期货主力合约 SC1905 收盘价报 476.3 元/桶



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 橡胶晨报/期货研究 
 

 

 

 

 

 

 

  

（10.7，2.3%）；夜盘收盘价报 474.8 元/桶（2.7，0.57%）。Brent 原

油期货收盘价报 71.64 美元/桶（-0.22，-0.31%）。WTI 原油期货收盘价

报 63.85 美元/吨（-0.61，-0.95%）。 

消息面上，俄罗斯 4 月平均原油产量有所减少，以遵循欧佩克+协定。

据路透报道，迫于特朗普政府的压力，西班牙石油公司 Repsol 暂停与委

内瑞拉国家石油公司 PDVSA 之间的交换协议，Repsol 获得特许权并装载

石油的两艘油轮已经在委内瑞拉抛锚数日。 

EIA原油周报：美国 4月 12日当周国内原油产量减少 10 万桶至 1210

万桶/日；当周原油出口增加 5.2万桶/日至 240.1 万桶/日；当周美国墨

西哥湾原油进口降至 140万桶/日，创历史新低；当周 EIA 精炼厂设备利

用率+0.2%，预期+1.0%，前值+1.1%。4月 12日当周，EIA 原油库存-139.6

万桶，预期+230万桶，前值+702.9万桶；当周EIA库欣地区原油库存-154.3

万桶，前值-113.3 万桶；当周 EIA 汽油库存-117.4 万桶，预期-230 万桶，

前值-771 万桶；当周 EIA 精炼油库存-36.2 万桶，预期-100 万桶，前值

-11.6 万桶。 

操作建议 

沪胶宽幅下跌，结束 4 月初的反弹行情，短期将以震荡调整为主。有

消息称，《推动汽车、家电、消费电子产品更新消费促进循环经济发展实

施方案（2019-2020年）》征求意见稿正在征求意见中，昨日汽车板块全

线上涨。但目前厂商持谨慎观望态度，对胶价提振作用有限。从基本面来

看， 5月份胶市供应恢复至高产期，而下游市场未有起色，汽车销售整

体数据欠佳，供需压力增加。消息面上，4月初，印度、马来西亚决定执

行 27 万吨的出口限制政策，印度和马来西亚于 4 月开始限制出口 11.4

万吨，分 4个月执行。泰国将从 5月 20 号开始加入限制出口行列。当前

限制出口政策对胶价支撑有限。另外，上海推出汽车以旧换新补贴政策，

今年 7月份，也将有部分省市推行国六标准，将带动有一批汽车更换，利

好车市。但目前来看车市表现仍弱，恢复还较缓慢，特别是乘用车市仍延

续同比负增长。短期胶市依旧是供大于需，关注下游需求表现，目前仍维

持震荡偏空判断，观望或短线沽空操作。 
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报告 
一 、相关图表 

 

图 1 沪胶主力合约  图 2 日胶活跃合约 
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图 3 天然橡胶市场价格  图 4 合成橡胶市场价格 
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图 5 青岛保税区库存  图 6 交易所库存 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 橡胶进口  图 8 RU5-1 合约价差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 RU9-5 合约价差  图 10 活跃合约基差 
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 数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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