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 焦煤焦炭晨报 
   

 

 行情回顾 

焦炭：11 月 29 日，开盘后震荡运行，最终主力合约报收 2126.0 元/吨，

日涨跌+8.0 元/吨，涨跌幅+0.38%。持仓 33.1 万手，较昨日-3.4 万手，部分

资金流入 1905 合约。夜盘开盘后震荡运行，夜盘报收 2128.0 元/吨，涨跌

+7.0 元/吨，涨跌幅+0.33%。 

焦煤：11 月 29 日，焦煤震荡上行，主力合约报收 1338.0 元/吨，日涨

跌+18.0 元/吨，涨跌幅+1.36%。持仓 31.8 万手，较昨日+0.7 万手。夜盘开

盘后震荡运行，表现相对强势，夜盘报收 1337.0 元/吨，涨跌+3.5 元/吨，涨

跌幅+0.26%。 

 现货市场 

焦炭：今日焦炭市场价格下跌为主，钢厂的利润压缩，多数钢厂已亏损

或临近亏损，压制焦炭价格，唐山少数钢厂意向提降第四轮。部分市场行情：

今日多数地区焦炭价格下跌，部分市场行情如下：山西太原地区准一级焦出

厂价执行 2040 元/吨，下跌 150 元/吨；临汾地区准一级焦出厂价执行 2240

元/吨，持平；河北邢台地区准一级焦出厂价格为 2590 元/吨，持平；河北唐

山地区准一级焦到厂价格 2250 元/吨，下跌 150 元/吨。 

焦煤：国内炼焦煤市场以稳为主。部分市场行情如下：今日山西吕梁主

焦煤出厂价格为 1650 元/吨，较昨日持平；河北邯郸主焦煤出厂价格为 1560

元/吨，较昨日持平；山东枣庄 1/3 焦煤出厂价格为 1320 元/吨，较昨日持平。  

 操作建议 

焦炭：焦炭主力合约在经历一段下跌后有所反弹，05 合约表现相对弱

势，主要由于限产放松后，下游需求走弱致黑色系利润从高位跌落，成材向

原料不断施压，上周焦炭现货从最高点开始跌落，主流焦炭价格下跌 300

元/吨，钢厂继续提降意愿强烈，近日部分钢厂提降第四轮 100-150 元/吨。

基本面上，目前采暖季限产放松，在严禁“一刀切”的政策导向下，未来供应

端难以大幅收缩，焦化厂在亏损前也难以主动减产；目前下游钢厂对焦炭到

货有所控制，采购态度谨慎，季节性消费下滑叠加整体工业品氛围偏空压力

下，焦炭需求不容乐观。从期现角度看，目前基差逐步修复，1901 临近交

割，未来大概率以现货回归期货的方式进行修复，短期盘面仍有震荡等待现

货向下修复。操作上，建议参考区间[2080,2180]高抛低吸，等待现货回归修

复基差。  

报告日期 2018-11-30 
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焦煤：焦煤由于供给端受到安全检查与进口煤“平控”政策扰动，供应端

有所收紧，焦煤表现相对偏强，但是短期内向上缺乏动能，主要原因是下游

对未来需求端收缩的担忧引发。目前下游用户库存可用天数大部分已达到

20 天以上，再次超预期采购的可能性不大，焦炭现货超预期下滑导致未来

可能提前去库，需求有所收缩，但在供应收缩叠加煤矿低库存情况下，年前

JM1901 大概率保持震荡格局，逢高可抛空远月合约。同时重点关注环保限

产执行力度的变化和进口情况变化对焦煤的影响。 

 隔夜要闻 

1. 钢之家调查：本周国内钢厂高炉开工率 87.52%回落 0.16 个百分点（11

月 24 日-11 月 29 日）；钢之家库存：本周国内主要品种市场库存 831.235 万

吨下降 3.2%； 

2. 生态环境部召开水源地环保专项行动第四次视频会议； 

3. 江苏省公布第一批秋冬季错峰生产及重污染天气应急管控停限产豁

免企业名单； 

4. 济南市印发关于落实《京津冀及周边地区 2018-2019 年秋冬季大气污

染综合治理攻坚行动方案》实施方案。 
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一 、相关图表 

图 1 焦炭主力合约走势  图 2 焦炭主力合约成交量与持仓量 
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数据来源：wind、国都期货研究所  数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 3 焦炭基差  图 4 焦炭价差 01-05 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 焦炭价差 05-09  图 6 焦炭价差 09-01 
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图 7 焦炭港口库存  图 8 焦化厂库存 
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图 9 焦化利润  图 10 日均生铁产量 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 日均粗钢产量  图 12 高炉开工率 
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 图 13 焦煤主力合约走势  图 14 焦煤主力合约成交量与持仓量 
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图 15 焦煤基差  图 16 焦煤价差 01-05 
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图 17 焦煤价差 05-09  图 18 焦煤价差 09-01 
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图 19 焦煤港口库存  图 20 焦煤独立焦化厂库存 
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图 21 焦煤总供给量  图 22 焦煤进口量 
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图 23 焦炭 1901/焦煤 1901  图 24 焦炭 1905/焦煤 1905 
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