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 行情回顾 

焦炭：8月 30 日，盘面大幅下挫，主力合约报收 2448 元/吨，日涨-136.5

元/吨，涨幅-5.28%。持仓 41.3 万手，较昨日增仓 0.05 万手。夜盘开盘后

低位震荡，夜盘报收 2442.0 元/吨，涨-61.0 元/吨，涨幅-2.44%。 

焦煤：8月 30 日，焦煤弱势震荡，主力合约报收 1253.5 元/吨，日涨

-8.5 元/吨，涨幅-0.67%。持仓 25.7 万手，较昨日-0.8 万手。夜盘开盘后

震荡运行，夜盘报收 1252.0 元/吨，涨+3.5 元/吨，涨幅+0.28%。 

 现货市场 

焦炭：今日焦炭现货市场稳定为主。山西太原地区准一级焦出厂价执

行 2390 元/吨，持平；临汾地区准一级焦出厂价执行 2490 元/吨，较上一交

易日持平；河北邢台地区准一级焦出厂价格为 2490 元/吨，持平；河北唐山

地区准一级焦到厂价格 2600 元/吨，持平。 

焦煤：国内炼焦煤市场稳中有涨，长治地区低硫焦煤成交价上涨 20-30

元至 1550 元/吨，自涨价已来累计上涨 190 元/吨。部分地区市场行情如下：

今日山西吕梁主焦煤出厂价格为 1630 元/吨，持平；河北邯郸主焦煤出厂价

格为 1480 元/吨，持平；山东枣庄 1/3 焦煤出厂价格为 1150 元/吨，持平。    

 操作建议 

焦炭：今日焦炭大幅下跌，触及半月新低，恐高情绪持续发酵，黑色系

陷入低迷状态，经过两个月以来的持续上涨，目前情绪逐步降温 ，但是中

期看，环保带来的供给端收缩还将左右焦炭价格。基本面上，焦炭供应依旧

偏紧，主要受环保影响，且未来仍有强化预期，下游钢厂由于库存累积超出

预期，限产影响不明显，导致螺纹高位下挫，目前钢厂焦炭库存仍处于中低

位，但是钢材库存高企说明下游消费并不旺盛，在现货端焦企不断提涨情况

下，吨焦利润上升速度过快，螺纹期价的回调使得钢厂首先对焦炭价格进行

打压，而焦企话语权弱于钢厂，导致期货盘面上出现大幅下跌态势。短期看，

阶段性顶部已经形成，未来预计震荡幅度有所加大，并不排除下游出现旺季

不旺的情况下持续下跌的可能，还需要关注库存变化情况。操作上，建议观

望为主。 

焦煤：盘面上焦煤与焦炭之间出现明显分化，在焦炭大幅下跌下焦煤较

为抗跌，震荡下跌走势延续。基本面上，焦煤受环保限产影响，山西省内
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80-90%独立洗煤厂关停，停 电停水直到整改合格为止，大面积的关停洗煤

厂，导致焦化企业采购炼焦精煤紧张，也造成煤矿库存高企，倒逼煤矿减产；

而下游焦企 受到环保限产的影响较大，徐州复产不到半月又再次推空焦炉

更是对焦煤价格不利，中期对炼焦煤的需求有所下降；目前焦煤港口库存将

上周小幅增多，煤矿库存也不断累积。中期看受环保限产的影响，焦煤价格

受压制。操作上，建议观望为主。 

 隔夜要闻 

1. 发改委：7月份，全国粗钢产量 8124 万吨，同比增长 7.2%，增速同

比回落 3.1 个百分点；钢材出口 589 万吨，比上月减少 105 万吨；进口 103

万吨，比上月减少 1万吨； 

2. 发改委：7 月份全国铁路完成货运量 3.37 亿吨，同比增长 8.7%。1-7

月全国铁路累计完成货运量 22.95 亿吨，同比增长 7.9%。7 月份全国公路完

成货运量 34.04 亿吨，同比增长 6.4%。1-7 月全国公路累计完成货运量

213.83 亿吨，同比增长 7.5%； 

3. 中国煤炭工业协会统计与信息部：2018 年 1-7 月，直报大型煤炭企

业原煤产量完成 14.7 亿吨，同比增加 0.7 亿吨，上涨 4.9%。其中，排名前

10 家企业原煤产量合计为 9.2 亿吨，占大型企业原煤产量的 62.8%。  
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 黑色金属晨报/期货研究

报告 一 、相关图表 

图 1 焦炭主力合约走势  图 2 焦炭主力合约成交量与持仓量 
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图 3 焦炭基差  图 4 焦炭价差 01-05 
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图 5 焦炭价差 05-09  图 6 焦炭价差 09-01 
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图 7 焦炭港口库存  图 8 焦化厂库存 
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图 9 焦化利润  图 10 日均生铁产量 
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图 11 日均粗钢产量  图 12 高炉开工率 
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 图 13 焦煤主力合约走势  图 14 焦煤主力合约成交量与持仓量 
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图 15 焦煤基差  图 16 焦煤价差 01-05 
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图 17 焦煤价差 05-09  图 18 焦煤价差 09-01 
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图 19 焦煤港口库存  图 20 焦煤独立焦化厂库存 

0.0 

100.0 

200.0 

300.0 

400.0 

2015-08 2016-02 2016-08 2017-02 2017-08 2018-02

炼焦煤库存:京唐港 炼焦煤库存:日照港 炼焦煤库存:连云港

 

 

 

 

 

 

 

0.0 

200.0 

400.0 

600.0 

800.0 

1,000.0 

2016-08 2017-02 2017-08 2018-02

炼焦煤总库存:国内独立焦化厂(100家):产能>200万吨

炼焦煤总库存:国内独立焦化厂(100家):产能100-200万
吨
炼焦煤总库存:国内独立焦化厂(100家):产能<100万吨

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 焦煤总供给量  图 22 焦煤进口量 
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图 23 焦炭 1809/焦煤 1809  图 24 焦炭 1901/焦煤 1901 
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