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 黑色金属期货日报 

财政政策持续发力，黑色系夜盘普涨  

 
主要观点  

  行情回顾。 

铁矿：铁矿石主力合约 I2305 震荡盘整，收于 851 元/吨，涨幅-

0.41%，成交 52.33 万手。夜盘收于 858 元/吨。3 日铁矿现货

（青岛港 PB 粉,干基）报 922 元/吨，基差 64 元/吨。 

螺纹：螺纹钢主力合约 RB2305 全天震荡，收于 4063 元/吨，涨

幅-0.59%，成交 124.6 万手。夜盘收于 4061 元/吨。3日螺纹现

货（上海 HRB400E，20）报 4120 元/吨，基差 59 元/吨。 

热卷：热轧卷板主力合约 HC2305 全天震荡，收于 4099 元/吨，

涨幅-0.89%，成交 34.37 万手。夜盘收于 4096 元/吨。29 日热卷

现货（上海 Q235B，4.75）报 4140 元/吨，基差 44 元/吨。 

  基本面分析。 

1.铁矿石：3 日全国主港铁矿石成交 126.2 万吨，环比增

9.5%。基本面看，中期供给出现回落，澳巴 19 港发运总量

2079.1 万吨，环比减 449.3 万吨;45 港到港量 2763.8 万吨，

环比增 32.3 万吨，短期现货供应相对充裕。 

2．螺纹：3 日 237 家主流贸易商建材成交 11.31 万吨，环比

增 6.7%。基本面看，上周钢厂小幅减产累库，本周五大品种钢材产

量 917.27 万吨，周环比减少 3.21万吨；上周钢材总库存量 1325.44

万吨，周环比增加 42.89 万吨。 

3.热卷：“冬储”逻辑下上周整体库存向厂外转移，社会库存 

203.61 万吨，周环比增加 6.48 万吨；总库存 284.73 万吨，周

环比增 4.78 万吨。 

  后市展望。 

铁矿: 消息面上，财政部部长刘昆指出，2023 年要加大财政宏

观调控力度，优化政策工具组合。综合来看，扩内需政策持续性显著，

短期疫情扰动难阻长期经济恢复的信心，I2305 合约预计偏强震荡为

主，注意风险，可待回调后择机布局多单。 

螺纹：消息面上，1月 3日焦炭市场稳中带弱运行，元旦焦炭市

场进行首轮降价，降幅为 100-110 元/吨。综合来看，市场“强预期”

与“弱现实”交错，双焦价格冲高回落，成本支撑开始走弱，RB2305

合约预计仍将偏弱震荡，短线操作为主，中长线投资者可待回调后择

机布局多单。政策对基建、地产的影响未来将逐渐显现，套利建议中

长期做多盘面钢厂利润。 

热卷: 消息面上，河南出台 90 条提振市场信心促进经济稳定向

好政策措施。综合来看，钢市“强预期”与“弱现实”交错，预计短

期偏弱震荡为主，HC2305 合约短线操作为主，中长线可待回调后，择

机布局多单。 
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一、行情回顾 

图 1铁矿石主力合约走势  图 2铁矿石主力合约成交量及持仓量 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 3螺纹主力合约走势  图 4螺纹主力合约成交量及持仓量 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 5热卷主力合约走势  图 6热卷合约成交量及持仓量 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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二、基本面分析 

（一）铁矿石 

图 7澳洲、巴西周度港口库存量  图 8澳洲、巴西周度港口发货量 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

  

图 9中钢协重点企业旬度日均粗钢产量  图 10 高炉炼铁产能利用率(247 家):全国 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 铁矿石日均疏港量（45 港）  图 12 废钢价格 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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（二）螺纹钢 

图 13 电炉开工率  图 14 高炉开工率:唐山钢厂 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 15 中钢协重点企业旬度日均钢材库存  图 16 螺纹钢现货价格 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 17 螺纹钢-钢厂库存  图 18 螺纹钢-社会库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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（三）热轧卷板 

图 19 钢材出口同比增速  图 20 热卷-社会库存 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（四）套利机会 

图 21 高炉吨钢毛利  图 22 卷螺现货价格 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

 数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 23 卷螺价差  图 24 螺纹铁矿比价 

 

 

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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