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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,655.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 488.74 元/吨，基差较前日变化 0.00 元/吨。5

月 12 日，普氏 62%铁矿石指数报 233.10 美元/吨，较前一交易日变化

+4.20 美元/吨，涨跌幅+1.83%。最近一周铁矿石港口库存 12,957.78万

吨，较前一周变化-68.91 万吨。日均疏港量 296.13万吨，环比变化-

7.31 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差缩小，波罗的海干散

货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 6100.00 元/吨，与活跃合

约的基差为 100.00 元/吨，基差较前一日变化+103.00元/吨。西本新干

线废钢报价 4040.00 元/吨，较前一日变化+200.00 元/吨。螺纹钢社会

库存 896.75 万吨，较前一周变化-12.02 万吨，钢厂库存 340.82 万吨，

较前一周变化-11.18 万吨。最新全国高炉开工率数据为 62.02%，较前

值变化+0.14 个百分点。五大钢材品种周产量环比+4.87 万吨。 

 操作建议 

铁矿石：国家层面喊话控制大宗商品价格上涨，投机情绪降温，铁矿高

位回落，大幅波动。从基本面看，2021 年 3 月份，全球粗钢产量 1.69

亿吨，同比增长 15.1%，增速创 10 年新高，粗钢产量增长带动铁矿需

求。国内市场看，进口增速放缓。按照季节性规律，2 季度巴西和澳大

利亚铁矿产量均有增长，预计供应或趋于宽松。现货市场港口库存累库

趋势放缓。从港口贸易矿库存看，4 月底有 6243 万吨，降 200 万吨，贸

易矿降库更为明显，且早于整体港口库存变化。库存去化显示短期内铁

矿现货市场基本面走强。当前钢厂盈利乐观，高利润不仅会提升钢厂生

产效率，同时也为铁矿价格的上涨提供一定空间。预计全球范围内粗钢

产量继续增长，且钢厂高利润和美联储宽松货币言论继续利多铁矿，短

期铁矿跟随成材波动。 
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恐高情绪升温，盘面高位回落 
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螺纹钢: 因钢价连续上涨，下游恐高情绪升温，盘面开始回落。基本面看，近期供应层面调控增多，不管需求如何，供应

层面长期收紧的局面将成为钢价底部坚实的支撑。短期内，因吨钢盈利最高达千元，高利润之下钢厂生产积极，供应增

长，5 月上旬粗钢日均产量 214.58 万吨，环比增 0.75%。下游需求跟随季节性走高，库存快速去化，但整体库存水平偏

高，尤其是建筑钢材。若后期供需矛盾激化，库存继续不及预期，钢价涨势或受阻。国内 4 月制造业 PMI 录得 51.1，非制

造业 PMI54.9，均不及前值和预期。虽然国内经济仍有上行动力，但短期内，乐观情绪或降温，钢价宏观支撑减弱。当前钢

材价格或有小幅回落压力，建议关注。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,216.50 元/吨，涨跌幅-7.49%；持仓量 741,191 手，持仓变化-5,700

手。夜盘报收 1,195.50 元/吨，涨跌幅-5.72%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2110 报收 5,915.00 元/吨，涨跌幅-2.92%；持仓量 1,397,155 手，持仓量变化-

73,059 手。夜盘报收 5,785.00 元/吨，涨跌幅-3.58%。 

 隔夜要闻 

1. 5 月 13 日，针对暂停中澳战略经济对话机制的问题，商务部新闻发言高峰强调，中方敦促澳方客观、理性看待中

澳合作，公平公正对待中国企业，停止干扰两国经贸合作的错误行为，采取行动推动中澳关系健康发展。 

2. 本周，Mysteel 调研 163 家钢厂高炉开工率 62.02%，环比持平，产能利用率 73.65%，环比提高 0.20%，剔除淘汰

产能的利用率为 80.18%，较去年同期降 5.71%，钢厂盈利率 78.53%，环比下降 0.61%。 

3. 本周，五大品种钢材产量 1096.99 万吨，周环比增加 4.87 万吨。供给端扩张仍然缓慢，尤其本周螺纹钢产量

371.56 万吨，减少 5.37 万吨，不增反降。 

4. 本周，五大品种钢材表观消费量 1253.37 万吨，周环比增加 161.28 万吨。 

5. 本周，钢材总库存量 2112.99 万吨，周环比减少 156.38万吨，同比下降 11%。 

6. 本周，全国 30 家独立焦化厂平均吨焦盈利 742 元，周环比增 135 元。其中山西准一级焦平均盈利 812 元，增 176

元；山东准一级焦平均盈利 852 元，增 178 元；内蒙二级焦平均盈利 538 元，增 140 元；河北准一级焦平均盈利

759 元，增 104 元。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 

60.0

62.0

64.0

66.0

68.0

70.0

72.0

74.0

2
0

1
7

/1
2

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
6

2
0

1
8

/0
8

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
8

/1
2

2
0

1
9

/0
2

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
6

2
0

1
9

/0
8

2
0

1
9

/1
0

2
0

1
9

/1
2

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
4

高炉开工率:全国

 

 

 

 

 

 

 

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0
2

0
1

7
/1

2

2
0

1
8

/0
2

2
0

1
8

/0
4

2
0

1
8

/0
6

2
0

1
8

/0
8

2
0

1
8

/1
0

2
0

1
8

/1
2

2
0

1
9

/0
2

2
0

1
9

/0
4

2
0

1
9

/0
6

2
0

1
9

/0
8

2
0

1
9

/1
0

2
0

1
9

/1
2

2
0

2
0

/0
2

2
0

2
0

/0
4

2
0

2
0

/0
6

2
0

2
0

/0
8

2
0

2
0

/1
0

2
0

2
0

/1
2

2
0

2
1

/0
2

2
0

2
1

/0
4

开工率:电炉:全国

 
数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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