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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,620.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 482.87 元/吨，基差较前日变化+175.93 元/吨。

5 月 10 日，普氏 62%铁矿石指数报 229.55 美元/吨，较前一交易日变化

+16.80 美元/吨，涨跌幅+7.90%。最近一周铁矿石港口库存 12,957.78万

吨，较前一周变化-68.91 万吨。日均疏港量 296.13万吨，环比变化-

7.31 万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散

货指数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）下行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 5490.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-182.00 元/吨，基差较前一日变化-58.00 元/吨。西本新干

线废钢报价 3620.00 元/吨，较前一日变化+20.00 元/吨。螺纹钢社会库

存 896.75 万吨，较前一周变化-12.02 万吨，钢厂库存 340.82 万吨，较

前一周变化-11.18 万吨。最新全国高炉开工率数据为 62.02%，较前值

变化+0.14 个百分点。五大钢材品种周产量环比+18.23万吨。 

 操作建议 

铁矿石：昨日铁矿石多个合约涨停，但从交易数据看，铁矿持仓持续下

降，后续上涨动力未必能持续太久。从基本面看，2021 年 3 月份，全球

粗钢产量 1.69 亿吨，同比增长 15.1%，增速创 10 年新高，粗钢产量增

长带动铁矿需求。国内市场看，4 月进口增速放缓。按照季节性规律，2

季度巴西和澳大利亚铁矿产量均有增长，预计供应或趋于宽松。现货市

场港口库存累库趋势放缓。从港口贸易矿库存看，4 月底有 6243 万吨，

降 200 万吨，贸易矿降库更为明显，且早于整体港口库存变化。库存去

化显示短期内铁矿现货市场基本面走强。当前热轧吨钢毛利最高达 1000

元/吨，冷轧、螺纹和中厚板吨钢毛利也有 600 元/吨，高利润不仅会提

升钢厂生产效率，同时也为铁矿价格的上涨提供一定空间。预计全球范

围内粗钢产量继续增长，且钢厂高利润和美联储宽松货币言论继续利多

铁矿。 
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螺纹钢: 近期供应层面调控增多。关税调整明确向市场警示要减少钢材产品流向海外市场，或是为后期钢厂调控做准备。5

月 6 日，工信部出台的新版《钢铁行业产能置换实施办法》，进一步引发市场对于未来供应紧张的预期。且不管需求如何，

供应层面长期收紧的局面将成为钢价底部坚实的支撑。短期内，4 月吨钢盈利最高达千元，高利润之下钢厂生产积极，供应

增长。下游需求跟随季节性走高，库存快速去化，但整体库存水平偏高，尤其是建筑钢材。若后期供需矛盾激化，库存继

续不及预期，钢价涨势或受阻。国内 4 月制造业 PMI 录得 51.1，非制造业 PMI54.9，均不及前值和预期。虽然国内经济仍

有上行动力，但短期内，乐观情绪或降温，钢价宏观支撑减弱。当前钢材价格或有小幅回落压力，建议关注。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,326.00 元/吨，涨跌幅 10.00%；持仓量 744,323 手，持仓变化-

53,728 手。夜盘报收 1,277.00 元/吨，涨跌幅-0.62%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2110 报收 6,012.00 元/吨，涨跌幅 5.99%；持仓量 1,594,117 手，持仓量变化-

157,521 手。夜盘报收 5,936.00 元/吨，涨跌幅 2.01%。 

 隔夜要闻 

1. 5 月 3-9 日，中国 45 港到港总量 2296.4 万吨，环比增加 222.5 万吨；北方六港到港总量为 1071.9 万吨，环比减

少 23.1 万吨。中国 26 港到港总量为 2232.3 万吨，环比增加 221.7 万吨。 

2. 5 月 10 日，山东、内蒙、山西、河南、江苏等地区焦企有提涨第六轮，山西主产地环保督察组逐渐撤离，环保力

度稍有放缓，企业生产积极性高，焦企多维持低位或无库存状态。 

3. 据 Mysteel 调研统计，截止 2021 年 5 月初，2021 年已淘汰焦化产能 1311 万吨，新增 2293 万吨，净新增 982 万

吨。预计 2021 年全年淘汰 3167 万吨，新增 6360.75 万吨，净新增 3193.75 万吨。 

4. 5 月 10 日，大商所公告称，近期，市场运行不确定因素较多，大宗商品，特别是焦煤、焦炭和铁矿石价格波动较

大。请各市场主体理性合规参与，防控风险，确保市场平稳运行。 

5. 5 月 10 日，上期所公告称，自 2021 年 5 月 12 日交易(即 5 月 11 日晚夜盘)起，螺纹钢 Rb2110 合约和热轧卷板

Hc2110 合约日内平今仓交易手续费调整为成交金额的万分之一。 

6. 5 月 10 日，郑商所公告称，自 2021 年 5 月 13 日结算时起，动力煤期货合约的交易保证金标准调整为 12%，涨跌

停板幅度调整为 8%，其中 2106、2107、2108 合约的交易保证金标准调整为 15%，涨跌停板幅度调整为 10%。5 月

11 日当晚夜盘交易时起，动力煤期货合约的交易手续费标准调整为 30 元/手，日内平今仓交易手续费标准调整为

30 元/手。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 

-1 0.0

-5 .0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

0.0

50.0

100.0

150.0

200.0

250.0

价差 当月 6个月

 

 

 

 

 

 

 

50.0

70.0

90.0

110.0

130.0

150.0

170.0

190.0

210.0

230.0

250.0

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6

3.8

2020/01 2020/04 2020/07 2020/10 2021/01 2021/04
 

 

 

 

 

 

 

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

5.0

5.2

5.4

5.6

5.8

6.0

2019/11 2020/02 2020/05 2020/08 2020/11 2021/02 2021/05
 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  5 / 7 

 

 黑色金属晨报/期货研究

报告 
 

 

图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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