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 现货市场 

铁矿石：澳大利亚青岛港 61.5% PB 粉车板价报价 1,301.00 元/湿

吨，与主力合约基差为 285.13 元/吨，基差较前日变化+17.76 元/吨。4

月 28 日，普氏 62%铁矿石指数报 190.45 美元/吨，较前一交易日变化-

3.40 美元/吨，涨跌幅-1.75%。最近一周铁矿石港口库存 13,320.20万

吨，较前一周变化+4.83 万吨。日均疏港量 284.40万吨，环比变化-5.61

万吨。62%干基粉进口矿和国产矿之间的价差扩大，波罗的海干散货指

数(BDI)和好望角型运费指数（BCI）上行。 

 

螺纹钢：上海 HRB400（20mm）螺纹钢均价为 5270.00 元/吨，与活跃合

约的基差为-1118.00 元/吨，基差较前一日变化+8.00元/吨。西本新干

线废钢报价 3460.00 元/吨，较前一日变化+20.00 元/吨。螺纹钢社会库

存 985.99 万吨，较前一周变化-49.02 万吨，钢厂库存 380.21 万吨，较

前一周变化-19.75 万吨。最新全国高炉开工率数据为 61.46%，较前值

变化+1.38 个百分点。五大钢材品种周产量环比+2.77万吨。 

 操作建议 

铁矿石：上周澳洲巴西发货量 2197.2 万吨，环比增 48.90 万吨，到港

量 916.70 万吨，环比降 207.40 万吨，北方港口到港船舶 65 艘，环比

降 23 艘，铁矿石供应虽环比下降，但仍处于扩张趋势。铁矿日均疏港

量自 2 月后就脱离了高位。港口库存处于上升趋势，最新钢厂进口矿库

存天数 29 天，较上次持平，库存整体偏高，原料不紧缺。目前因宏观

环境较乐观，钢厂盈利较好，提振铁矿价格。且因为美元指数再次走

弱，铁矿迎来一波涨幅，现货铁矿价格也跟随走强。但铁矿整体基本面

支撑不强，不建议布局多单。 
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螺纹钢: 当前市场上限产传言较为集中，一系列消息抬升供应收紧预期，盘面高位继续上涨。昨日财政部、税务局出台钢

铁进出口关税新一轮政策：自 2021 年 5 月 1 日起，对生铁、粗钢、再生钢铁原料、铬铁等产品实行零进口暂定税率；适当

提高硅铁、铬铁、高纯生铁等产品的出口关税，调整后分别实行 25%出口税率、20%出口暂定税率、15%出口暂定税率。上述

调整措施目的扩大钢铁资源进口，降低出口，且不说后续是否能真的大幅影响钢材进出口，但从态度上看，本轮完成限产

及碳中和等环保任务的决心坚定，供应上或继续偏紧。而从现货市场看，上周高炉和电炉开工率环比上升；4 月中旬重点钢

企粗钢日均产量 232.42 万吨，环比增 2.21%，钢材供应趋于宽松。社会库存虽然继续下降，但速度放缓，且建筑钢材库存

总量处于历史高位，若需求回落，库存压力较大。五一假期，下游或有补库需求，但由于钢价较高，预计补库不明显。供

应炒作或推动盘面走强，但成材基本面支撑减弱，不建议做多。 

 行情回顾 

铁矿石： 上一交易日，铁矿石主力合约 I2109 报收 1,138.50 元/吨，涨跌幅-1.04%；持仓量 818,591 手，持仓变化-4,301

手。夜盘报收 1,131.50 元/吨，涨跌幅-0.40%。 

螺纹钢：上一交易日，螺纹钢主力合约 RB2110 报收 5,358.00 元/吨，涨跌幅-0.70%；持仓量 1,805,192 手，持仓量变化-

102,658 手。夜盘报收 5,410.00 元/吨，涨跌幅 1.16%。 

 隔夜要闻 

1. 31 省份 2021 年一季度 GDP 数据全部出炉。湖北以 58.3%的增速排第一；8 个省份 GDP 增速跑赢了全国 GDP 增速；

两年平均增速方面，西藏排名第一。广东一季度 GDP 总量超过 2.7 万亿元，排名第一。安徽一季度 GDP 挤进全国

十强。 

2. 4 月 29 日，美联储将基准利率维持在 0%-0.25%不变，符合市场预期。美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，如

果通胀预期超过 2%的水平，就会使用工具将其降下来。 

3. 印度疫情爆发对我国钢铁进口的影响：一季度印度粗钢产量达 2962 万吨，同比增长 10.4%。据 Mysteel 调研结果

来看，目前疫情对印度当地钢企生产影响非常有限，但与此同时，下游产业将受到冲击，汽车和家电等都会受到

明显的影响。 

4. 国务院关税税则委员会：自 2021 年 5 月 1 日起，调整部分钢铁产品关税。其中，对生铁、粗钢、再生钢铁原料、

铬铁等产品实行零进口暂定税率；适当提高硅铁、铬铁、高纯生铁等产品的出口关税，调整后分别实行 25%出口

税率、20%出口暂定税率、15%出口暂定税率。上述调整措施，有利于降低进口成本，扩大钢铁资源进口，支持国

内压减粗钢产量，引导钢铁行业降低能源消耗总量，促进钢铁行业转型升级和高质量发展。 

5. 中国钢铁工业协会副会长骆铁军称，国家提出压减粗钢产量，就是向社会释放信号，未来不鼓励钢铁产量继续增

长，更不鼓励企业继续新建项目新增产能。此外，种种因素表明，未来很长一段时期我国铁矿石需求还将保持较

高水平。 

6. 4 月 28 日山西双焦市场偏强运行，三轮提涨范围继续扩大。河钢集团对焦炭采购价上调 100 元/吨；山东某主流

钢厂对焦炭采购价上调 100-120 元/吨；抚顺新钢铁有限责任公司焦炭采购价上调 100 元/吨。 
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相关图表 
 

图 1 铁矿石基差（元/吨）  图 2 铁矿石主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 新加坡交易所铁矿石掉期结算价（美元/公吨）  图 4 普式 62%价格指数（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 5 CFR 青岛港 58%、 62%和 68%铁矿石价格指数  图 6 铁矿石价格指数:65%球团矿:CFR 青岛港 
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图 7 运费价格指数  图 8 铁矿石合约 1 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 铁矿石合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 10 铁矿石合约 5 月-9 月价差（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 11 螺纹与铁矿比价走势  图 12 热卷与铁矿石比价走势 
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图 13 螺纹钢基差（元/吨）  图 14 螺纹钢主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 15 高炉开工率（%）  图 16 电炉开工率（%） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 17 63%铁水成本（元/吨）  图 18 螺纹钢现货价格（元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 19 螺纹钢社会库存（万吨）  图 20 螺纹钢合约 1 月-10 月价差（元/吨） 
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图 21 螺纹钢合约 1 月-5 月价差（元/吨）  图 22 螺纹钢合约 5 月-10 月价差（元/吨） 
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图 23 螺纹与热卷价差（元/吨）  图 12 螺纹与焦炭比价走势 
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