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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2105 报收 67,010 元/吨，涨跌幅 1.30%；国际铜主

力合约 BC2105 报收 59,500元/吨，涨跌幅 1.57%。伦铜 LME3 报收

9,040.00 美元/吨，涨跌幅 2.84%。LME 铜投资基金多头周持仓

50,982.43 手，持仓量变化 799.94 手；空头周持仓 12,150.90 手，持仓

量变化 405.99 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 0 元/吨-升水 30 元/吨。平水铜

成交价格 65,855 元/吨-65,895 元/吨，升水铜成交价格 65,875 元/吨-

65,915 元/吨。进口盈亏-500 左右。废铜方面，广东光亮铜报价 60,200

元/吨，上涨 600 元/吨。 

 操作建议 

今年一二月份国内从智利进口矿铜 137.7 万吨，同比增 7.2%；秘鲁

进口矿铜 102.5 万吨，同比降 5%。秘鲁铜矿生产仍未恢复到疫情前水

平，但也已达到 5 年均值。虽然 TC 还在低位，但二季度供应或继续恢

复。国内 2 月消费者预期指数录得 131，创历史新高，国内消费信心恢

复，预计后期内需拉动逐渐增强。ISM 美国 3 月服务业指数录得 63.7，

创纪录高位；3 月非农就业岗位增加 91.6 万个，为去年 8 月来最大增

幅，美国经济强劲表现推升铜价。IMF 将今年全球 GDP 增速预期从 5.5%

调升至 6%，将中国经济增速预期从 8.1%调升至 8.4%，将美国经济增速

预期从 5.1%调升至 6.4%。预计短期内铜震荡上行。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 59,920 0.23%  

沪铜主力 67,370 0.21% 

LME3 铜 9,040.0 2.84% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
6.75 2.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国财长叶伦承诺致力于设定全球最低企业税率，德国与法国对此表示欢迎，认为这是朝里程碑协议有望达成

迈出一步，但低税率的爱尔兰则态度保留。谈判人员抓紧时间欲在今年中之前就最低企业税率达成一致。其目

标为遏制跨国企业在低税负国家将利润入帐，无视营收来自于什么地方。IMF 首席经济学家戈皮纳特戈皮纳特

对记者表示，该组织长期以来一直支持设定全球最低企业税率。 

2. 俄罗斯央行货币政策负责人 Kirill Tremasov 表示，俄罗斯央行将在 4 月 23 日的会议上考虑保持利率不变或

升息，因为预计 2021 年全年通胀率将徘徊在 4%的目标之上。Tremasov 说，俄罗斯经济可能在第一季度同比萎

缩，然后在第二季度恢复增长。 

3. 美国 2 月职位空缺升至两年高位，招聘情况也有所改善，因疫苗接种加速之际，国内需求增强，且受额外财政

刺激措施推动，企业需要更多工人。2 月衡量劳动力需求的职位空缺增加 26.8 万个，达到 740 万个。这是自

2019 年 1 月以来最高，使目前职位空缺比大流行前的水平高出 5.1%。 

4. 国际货币基金组织(IMF)再次上调全球经济增长预期，预计今年全球经济将增长 6%，是 1970 年代以来前所未见

的增幅，这在很大程度上要归功于以美国为主的应对新冠疫情的空前规模公共支出。IMF 目前预计，2021 年美

国经济将增长 6.4%，为 1980 年代初以来的最快增速。IMF 将中国 2021 年的增长预测上调了 0.3 个百分点，至

8.4%。 

5. IMF 将其对 2021 年新兴市场和发展中经济体增长的总体预测从 1 月份报告中的 6.3%上调至 6.7%。不过，IMF

将新兴市场 2022 年的增长预期维持在 5.0%不变，但将发达经济体今明两年的增长预期分别上调至 5.1%和

3.6%。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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