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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2105 报收 65,600 元/吨，涨跌幅-1.10%；国际铜

主力合约 BC2105 报收 58,200 元/吨，涨跌幅-1.09%。伦铜 LME3 报收

8,809.50 美元/吨，涨跌幅 0.41%。LME 铜投资基金多头周持仓

50,182.46 手，持仓量变化 169.62 手；空头周持仓 11,744.91 手，持仓

量变化 678.87 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-130 元/吨-升水-100 元/吨。平

水铜成交价格 65,135 元/吨-65,175 元/吨，升水铜成交价格 65,145 元

/吨-65,185 元/吨。进口盈亏-500 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

58,900 元/吨，下跌 500 元/吨。 

 操作建议 

欧洲第三波疫情严峻，法国、德国和意大利等日新增感染人数继续

增加，欧洲多国增加封锁措施。欧洲因疫情反弹，美国因恶劣天气影

响，2 月份经济数据不及预期，且日本等国经济走势仍偏弱。而从 3 月

份各项经济预期来看，情绪仍偏乐观。美国、欧元区、德国、法国和日

本 3 月制造业 PMI 初值分别录得 59、62.4、66.6、58.8 和 52，延续强

劲升势，且强于预期。美国 3 月密歇根大学消费者信心指数 84.9，也好

于前值和预期。美国 1.9 万亿经济刺激方案支撑消费，拜登计划提出

2.25 万亿基建计划，财政政策对经济支撑强劲。且国内经济还在上行周

期，3 月制造业 PMI 和非制造业 PMI 分别录得 51.9 和 56.3，好于前值

和预期，预计铜价将继续震荡上涨。但鲍威尔表示将削减资产购买，QE

力度逐渐放缓，预计货币政策分化将继续推升美元指数，盘面走势也存

在压力。 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 58,220 0.10%  

沪铜主力 65,760 0.23% 

LME3 铜 8,809.5 0.41% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
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 隔夜要闻 

1. 美国总统拜登提出一项逾 2 万亿美元计划，要全面发挥政府权力，以改造美国经济，迎击中国崛起，但这项计

划很快就面临政治阻力。保守派和主要商业团体对总统的提案反应冷淡。拜登把对富人加税的竞选承诺搁在一

旁，根据白宫公布的 25 页摘要报告，这项计划反而是将企业税由 21%调高至 28%。 

2. 美国财长叶伦宣布，她将恢复金融稳定监管委员会(FSOC)的一个工作小组，研究对冲基金对金融体系造成的风

险。叶伦向 FSOC 的监管官员表示，新冠疫情期间的经验显示，对冲基金有时会加大市场的不稳定性，因此需

要更加密切监督。 

3. 由沙特和俄罗斯等产油国组成的 OPEC+将其 2021 年原油需求增长预估调降了 30 万桶/日，反映了对于市场复苏

前景的担忧，因抗疫封锁举措仍在实施。此举预示本周稍后做出的产量决定趋于谨慎。 

4. 3 月民间就业岗位增加 51.7 万个，为六个月最多，因更多美国人接种了新冠疫苗，推动经济朝着更大范围重启

的方向发展，预计这将在未来几个月释放一波强大的被压抑需求。但 2 月成屋待完成销售指数骤降 10.6%，四

个地区的销售均出现下滑。 

5. 世界贸易组织(WTO)将 2021 年贸易增长预测从 7.2%上调至 8.0%，但表示，由于新冠病毒疫苗接种和可能出现

疫苗耐药毒株的风险，前景蒙上了阴影。WTO 表示，短期风险“明显偏下行”，主要集中在大流行相关因素上。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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