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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2105 报收 66,920 元/吨，涨跌幅 0.50%；国际铜主

力合约 BC2105 报收 59,500元/吨，涨跌幅 0.56%。伦铜 LME3 报收

8,998.00 美元/吨，涨跌幅-0.74%。LME 铜投资基金多头周持仓

50,012.87 手，持仓量变化 17.34 手；空头周持仓 11,066.04 手，持仓

量变化 86.91 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水-130 元/吨-升水-60元/吨。平

水铜成交价格 67,070 元/吨-67,110 元/吨，升水铜成交价格 67,110 元

/吨-66,150 元/吨。进口盈亏-400 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

59,800 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

美联储维持政策不变，并上调成长预测，铜价夜间走高。供应上，

TC 价格继续回落，或影响冶炼厂后期产能计划，但是今年铜矿预计产量

扩张，供应对铜价的支撑或逐渐减弱。当前海内外通胀走高，且中、

美、欧等多地经济预期抬升。国内 1-2 月生产和消费略超预期，美国 3

月密歇根大学消费者信心指数录得 83，升至一年来最高水平；欧元区 3

月 ZEW 经济景气指数录得 74，创历史新高。美国有 1.9 万亿美元刺激方

案，市场对美国后市修复较为看好。然而由于美国全国各地天气严寒，

2 月零售销售较前月减少 3.0%，降幅超过预期，制造业产出也较前月下

降 3.1%。而欧洲方面，去年四季度疫情反扑，消费和生产均再次走弱。

从货币政策看，虽鲍威尔表示短期内仍将维持目前的宽松状态。欧洲央

行也维持主要利率不变。但挪威等国已经开始加息，经济预期上升，货

币宽松周期逐渐结束，预计流动性对铜价支撑减弱。整体来看，经济上

行期还要运行一段时间，铜价底部支撑较强，建议继续按偏多思路操

作。 
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 隔夜要闻 

1. 美国拜登政府展开与中国的首次高层面对面对话，称中国的行为威胁到基于规则的全球秩序，美国国家安全顾

问沙利文表示，美国不寻求冲突但会维护原则和朋友。中共中央政治局委员、中央外事工作委员会办公室主任

杨洁篪则指责美国利用其军事力量和金融霸权向各国施压，并滥用国家安全、威胁到国际贸易的未来。中国外

交部长王毅表示，美国应放弃干预中国内部事务的做法。 

2. 英国央行政策会议维持指标利率在 0.1%不变，债券购买计划规模亦维持不变。该央行表示，由于新冠疫苗接种

进展迅速，英国经济复苏的步伐正在加快，但政策制定者对较长期复苏前景存在分歧，这抑制了英国央行可能

将要开始逆转其庞大刺激计划的臆测。央行政策决定发布后，英镑兑美元小跌，英国公债收益率变化不大。 

3. 日本央行周五将结束两天会议，预计北京时间 11:30-13:30 公布决议，料将公布一系列措施，以放松对资产价

格波动的控制，并使其超宽松政策更具可持续性。新冠病毒大流行造成的经济损害，拉长了该央行提振通胀的

奋斗之路。 

4. 挪威央行一如预期将指标政策利率维持在 0.0%的纪录低位，并调整前瞻性指引，暗示随着经济复苏的迹象出

现，今年下半年可能加息。央行副总裁佛洛登表示，若央行需要拉低市场利率，下调基准回购利率将是最有效

的工具。   

5. 上周初请失业金人数增加 4.5 万人至 77 万人，但由于疫苗接种速度加快带动更多企业复工复产，劳动力市场

正在重新站稳脚跟。3 月大西洋沿岸中部地区的制造业活动激增，费城联邦储备银行 3 月制造业指数升至

51.8，为 1973 年 4 月以来最高。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 

-300.00

-200.00

-100.00

0.00

100.00

200.00

300.00

平均价:铜升贴水:上海物贸

 

 

 

 

 

 

 
0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00
2

01
8

-0
5-

2
2

2
01

8
-0

7-
2

2

2
01

8
-0

9-
2

2

2
01

8
-1

1-
2

2

2
01

9
-0

1-
2

2

2
01

9
-0

3-
2

2

2
01

9
-0

5-
2

2

2
01

9
-0

7-
2

2

2
01

9
-0

9-
2

2

2
01

9
-1

1-
2

2

2
02

0
-0

1-
2

2

2
02

0
-0

3-
2

2

2
02

0
-0

5-
2

2

2
02

0
-0

7-
2

2

2
02

0
-0

9-
2

2

2
02

0
-1

1-
2

2

2
02

1
-0

1-
2

2

最低溢价:洋山铜 最高溢价:洋山铜
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