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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2103 报收 58,890 元/吨，涨跌幅 0.27%；持仓量

292,178 手，持仓量变化-2,749 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,360 元/吨，涨跌幅 0.21%。伦铜 LME3 报收 7,994.00 美元/吨，涨跌

幅 0.28%。LME 铜投资基金多头周持仓 52,171.28 手，持仓量变化

8,407.31 手；空头周持仓 9,852.42 手，持仓量变化 2,757.07 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 160 元/吨-升水 190元/吨。平

水铜成交价格 59,005 元/吨-59,045 元/吨，升水铜成交价格 59,015 元

/吨-59,055 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

51,900 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

目前铜矿供应依然偏紧。宏观上看，海内外市场均利多有限，海内

外疫苗接种后少数人死亡，引发接种者恐慌，不利于海外疫情防控。拜

登提出规模高达 1.9 万亿美元的经济救助计划来应对不断恶化的新冠疫

情，并推动美国的经济复苏，但救助计划能不能顺利落地还存在变数。

从数据上看，德国 1 月 ZEW经济景气指数升至 61.8，投资者信心上升。

但美国方面，上周非农就业-14 万人，疫情期间首次出现负值，失业率

6.7%，结束了前 7 个月的连降趋势，远不及市场预期。美国核心 CPI 同

比 1.6%，与预期值和前值保持一致，也并未有突出表现。1 月密歇根大

学消费者信心指数录得 79.2，低于前值，市场乐观情绪降温。美联储表

示一旦达到最大就业和物价目标以后，就会逐步退出宽松周期，美元也

迎来了反弹的迹象。不过目前看来，今年美联储加息的概率不高，对铜

价冲击有限，走势或震荡。 

 

报告日期 2021-01-20 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 52,280 -0.23%  

沪铜主力 58,820 -0.17% 

LME3 铜 7,994.0 0.28% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-2.75 0.75 

LME 铜和沪铜走势 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

2017-07 2018-07 2019-07 2020-07

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

工业品分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

欧洲投资者信心上升，或支撑铜价 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 铜晨报/期货研究 

 隔夜要闻 

1. 经济研究机构 ZEW 周二表示，德国 1 月投资者信心上升，因出口预期改善，提振了德国经济前景。调查显示，

1 月 ZEW 经济景气指数升至 61.8，前月为 55.0，路透调查预估为升至 60.0。 

2. 英国央行首席经济学家及货币政策委员会(MPC)委员霍尔丹表示，随着新冠病毒疫苗的推出，他预计经济将从

今年第二季度开始“以极快的速度”复苏。霍尔丹说，去年英国经济受到巨大冲击，产出下降了 25%，这种情

况持续的时间可能比 2008-09 年产生大量坏账的全球金融危机更加短暂。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所工业品分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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