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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2102 报收 58,580 元/吨，涨跌幅-2.45%；持仓量

297,086 手，持仓量变化-22,294 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

52,170 元/吨，涨跌幅-2.43%。伦铜 LME3 报收 7,845.50 美元/吨，涨跌

幅-3.51%。LME 铜投资基金多头周持仓 43,763.97 手，持仓量变化-

969.04 手；空头周持仓 7,095.35 手，持仓量变化-495.12 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 20 元/吨-升水 60 元/吨。平水

铜成交价格 59,465 元/吨-59,505 元/吨，升水铜成交价格 59,475 元/

吨-59,515 元/吨。进口盈亏-50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,400 元/吨，下跌 900 元/吨。 

 操作建议 

目前疫情复发，国内河北近期复发，但政府响应迅速，市场影响有

限。海外市场，美国单日新增接近 30 万例，福奇认为未来几周情况会

更糟。英国单日新增最高接近 6 万例，已经在内部将防控提高到最高级

别，德国和日本也延长了封锁期限，海内外均有压力。但国内经济也较

为稳定，海外市场经济仍在修复。德国 11 月出口月率 2.2%，大超预

期；德国 11 月季调后工业产出月率 0.9%，好于预期；美国 11 月工厂订

单月率 1%，好于预期。目前欧美仍维持宽松的货币政策和财政政策，且

拜登或发布下一轮规模达几万亿美元的经济救助计划，推升市场预期。

欧元区 1 月 Sentix 投资者信心指数录得 1.3，好于前值和预期；美国

12 月 ISM 制造业 PMI 和非制造业 PMI 分别录得 60.7 和 57.2，均创 2 年

多新高，制造业延续复苏势头。通胀抬升也利好商品价格，预计铜价仍

有支撑。叠加铜矿供应偏紧，预计铜价震荡走高。 
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- 
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 价格 涨跌 

国际铜主力 51,560 -2.53%  

沪铜主力 57,970 -2.51% 

LME3 铜 7,845.5 -3.51% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-14.25 -1.25 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 12 月居民消费价格（CPI）同比增长 0.2%，预期为 0%，前值下降 0.5%。2020 年全年，全国居民消费价格

比上年上涨 2.5%。 

2. 中国 12 月工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 0.4%，预期下降 0.7%，前值下降 1.5%。2020 年全年，工业生

产者出厂价格比上年下降 1.8%。 

3. 货币市场加大了对美联储在 2023 年加息的押注，引发全球股市震荡，股市可能很快就不得不为美联储开始缩

减经济支持力度的那一天做准备。一些人现在认为，美联储可能会在今年年底前开始逐步撤走、或缩减每月

1,200 亿美元的资产购买计划，为 2023 年加息超过 25 个基点铺平道路。2023 年 9月到期的欧洲美元利率期货

显示，投资者目前预计，届时美联储将累计加息多达 40 个基点，而上周的预期为累计加息 30 个基点。 

4. 英国央行货币政策委员会(MPC)委员邓雷罗表示，将利率降至零以下可能比扩大购债规模更能提振经济，央行

内部对这一观点看法不一。她警告称，未来失业可能会“大幅增加”。英国央行目前正在研究英国金融系统实

施负利率的技术可行性，预计将在下月的政策会议后公布对这一问题的看法。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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国都期货研究所简介 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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