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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 57,250 元/吨，涨跌幅 0.39%；持仓量

328,684 手，持仓量变化 5,655 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

51,130 元/吨，涨跌幅 0.47%。伦铜 LME3 报收 7,691.50 美元/吨，涨跌

幅-0.10%。LME 铜投资基金多头周持仓 51,021.80 手，持仓量变化

293.44 手；空头周持仓 8,714.87 手，持仓量变化-1,292.74 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 90 元/吨-升水 120元/吨。平水

铜成交价格 57,240 元/吨-57,280 元/吨，升水铜成交价格 57,225 元/

吨-57,295 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,400 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

国内 11 月外贸出口继续正增长。从海外各国公布的 11 月 PMI 数据

来看，服务业影响较大，欧美等国连续两个月走弱。但制造业 PMI 相对

强韧，美国 ISM11 月 PMI57.5，降幅有限。日本、韩国、英国 11 月 PMI

分别录得 49、52.9 和 55.6，环比走高。欧元区 11 月制造业 PMI 虽小幅

下滑，但仍好于预期。10 月欧元区零售销售月率录得 1.5%，大超预

期。此外，德国 10 月制造业名单环比增 2.9%，连续六个月实现正增

长，欧元区悲观预期或有所缓和。美国方面，之前经济增长乏力的担忧

逐渐实现。美国 11 月新增非农就业人数仅 24.5 万人，远逊市场预期。

美国国会本周将投票表决一份为期一周的紧急拨款法案，以便争取时间

让国会议员谈判达成一项提供新冠疫情救助的协议，和一份避免政府关

门的全面支出法案，新一轮刺激方案大概率通过。欧洲央行也很有可能

在 12 月例会宣布增加ＱＥ规模，整体来看，乐观情绪仍占主导。铜矿

现货 TC 维持在 48-49 美元/吨波动，铜矿供应整体依旧比较紧张。废铜

虽然已经有货到港但据闻海关检查非常严格，通关非常缓慢，因此废铜

供应仍处于极端紧张的局面，短期仍难以化解此矛盾。整体来看，预计

铜价走势仍是震荡走强。 
 

报告日期 2020-12-10 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 51,120 0.35%  

沪铜主力 57,260 0.28% 

LME3 铜 7,691.50 -0.10% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-20.00 -5.00 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 中国 11 月金融数据整体并未超乎预期，企业中长贷等结构性数据仍彰显经济动能回升，惟永煤事件影响下企

业债融资明显受创。分析人士认为，信用违约事件拖累下央行短期态度虽显温和，但宏观经济基本面改善趋势

仍在延续，料长期仍难阻碍央行政策正常化步伐。中国央行公布，11 月新增人民币贷款 1.43 万亿元，当月末

广义货币供应量(M2)同比增长 10.7%。  

2. 美国劳工部周三发布的 10 月职位空缺和劳动力流动调查(JOLTS)显示，美国 10 月份的职位空缺有所增加，但

为了控制新冠病毒传播而对企业普遍进行了限制，很多招聘广告可能会撤下。裁员人数上升，不过其中很大一

部分反映的是为 2020 年人口普查聘用的临时工被解雇。总体职位空缺率从 9 月份的 4.4%小幅上升至 4.5%。另

一份报告显示，10 月份批发库存增 1.1%，高于上个月预计的 0.9%。 

3. 加拿大央行一如预期将指标利率维持在 0.25%不变，并表示将维持目前的量化宽松政策，以平衡当前新冠疫情

风险和对疫苗的乐观情绪。央行在声明中重申，利率将保持在有效下限，直到消化了经济闲置。根据目前的预

测，这要到 2023 年才会发生。上述预测是在新冠疫苗竞赛最近出现进展之前做出的。 

4. 英国首相约翰逊和欧盟执委会主席冯德莱恩同意，会在周日前就贸易谈判的未来做出“明确决定”。德莱恩称

我们对彼此立场有了清楚的了解，分歧仍然很大。冯德莱恩称，英欧同意双方团队立即重新会晤以努力解决这

些基本问题。受此消息影响，英镑/美元周四亚洲盘初下跌 0.5%。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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