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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2101 报收 56,930 元/吨，涨跌幅-0.72%；持仓量

323,029 手，持仓量变化-8,781 手。国际铜主力合约 BC2103 报收

50,800 元/吨，涨跌幅-0.65%。伦铜 LME3 报收 7,710.50 美元/吨，涨跌

幅 0.01%。LME 铜投资基金多头周持仓 50,728.36 手，持仓量变化

2,060.44 手；空头周持仓 10,007.61 手，持仓量变化 210.99 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 56,990 元/吨-57,030 元/吨，升水铜成交价格 57,005 元/

吨-57,045 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

52,300 元/吨，下跌 100 元/吨。 

 操作建议 

国内 11 月外贸出口继续正增长。从海外各国公布的 11 月 PMI 数据

来看，服务业影响较大，欧美等国连续两个月走弱。但制造业 PMI 相对

强韧，美国 ISM11 月 PMI57.5，降幅有限。日本、韩国、英国 11 月 PMI

分别录得 49、52.9 和 55.6，环比走高。欧元区 11 月制造业 PMI 虽小幅

下滑，但仍好于预期。10 月欧元区零售销售月率录得 1.5%，大超预

期。此外，德国 10 月制造业名单环比增 2.9%，连续六个月实现正增

长，欧元区悲观预期或有所缓和。美国方面，之前经济增长乏力的担忧

逐渐实现。美国 11 月新增非农就业人数仅 24.5 万人，远逊市场预期。

美国国会本周将投票表决一份为期一周的紧急拨款法案，以便争取时间

让国会议员谈判达成一项提供新冠疫情救助的协议，和一份避免政府关

门的全面支出法案，新一轮刺激方案大概率通过。欧洲央行也很有可能

在 12 月例会宣布增加ＱＥ规模，整体来看，乐观情绪仍占主导。铜矿

现货 TC 维持在 48-49 美元/吨波动，铜矿供应整体依旧比较紧张。废铜

虽然已经有货到港但据闻海关检查非常严格，通关非常缓慢，因此废铜

供应仍处于极端紧张的局面，短期仍难以化解此矛盾。整体来看，预计

铜价走势仍是震荡走强。 
 

报告日期 2020-12-09 

- 
市场报价 

 价格 涨跌 

国际铜主力 50,760 -0.26%  

沪铜主力 56,910 -0.21% 

LME3 铜 7,710.50 0.01% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-20.00 -5.00 

LME 铜和沪铜走势 
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美国新冠援助方案有望达成，市场走势平稳 

关注度：★★★ 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议院议长佩洛希表示，她支持在国会正在讨论的新冠病毒救援计划中，再次向美国人发放 1,200 美元直

接援助。美国参议院民主党二号人物 Dick Durbin 表示，白宫已经发出信号，特朗普总统希望将向美国民众发

放 1,200 美元支票纳入新冠援助议案。   

2. 美国财长努钦表示，他在周二与民主党籍的众议院议长佩洛希的谈话时，提出了一项 9,160 亿美元的新冠疫情

抗疫救助计划，提议包括对州政府和地方政府的资金支持，以及针对企业的债务保护举措。 

3. 中国总理李克强视频会见国际货币基金组织(IMF)总裁格奥尔基耶娃。他指出，今年中国经济有把握实现正增

长，十分不易；中国将继续保持宏观政策连续性、稳定性和可持续性，努力保持经济运行在合理区间。 

4. 美国非农生产率在第三季强劲增长，但增长速度可能被夸大，因产出从大流行引发的经济衰退中强势反弹的幅

度远远超过了就业增长。美国劳工部表示，衡量每位工人每小时产出的非农生产率第三季环比年率修正后为上

升 4.6%，上月公布的前值为上升 4.9%，第二季为增长 10.6%。第三季度非农单位劳工成本修正后为下降

6.6%，前值为下降 8.9%。 

5. 在距离打破贸易协议谈判僵局的时间只剩三周之际，关于英国退欧最终混乱收场的谈论渐增。英国首相约翰逊

警告说，双方可能必须得接受“无协议”的结局。欧盟消息人士称，欧盟负责英国退欧事务谈判的首席代表巴

尼尔表示，他认为从目前的情况来看，今年年底英国在未达成贸易协议的情况下退欧的可能性大于达成协议的

可能性。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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