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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 52,280 元/吨，涨跌幅 0.44%；持仓量

326,619 手，持仓量变化 8,846 手。伦铜 LME3 报收 6,909.00 美元/吨，

涨跌幅-1.18%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36手，持仓量变化

3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 50 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 52,335 元/吨-52,375 元/吨，升水铜成交价格 52,355 元/

吨-52,395 元/吨。进口盈亏-400 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,500 元/吨，上涨 200 元/吨。 

 操作建议 

从基本面来看，目前铜供应仍偏紧，TC 维持低位。且废铜也开始收

紧，精废差收窄，现货市场升水增加，整体利好铜价。从数据上看，美

国方面，9 月份零售销售环比增长 1.9%，高于前值 0.6%和预期为

0.7%，大幅好于市场预期，缓解了市场悲观情绪。美国独栋屋开工和建

筑许可急升至逾 13 年高位，楼市仍是复苏亮点。美国上周初请失业金

人数下降 5.5 万人，至 78.7 万人。续领失业金人数下降 102.4 万人，

至 837.3 万人，为近七个月来最低。初请失业金人数降幅超过预期。且

佩洛希和白宫对达成刺激协议持乐观态度，市场谨慎情绪缓和。欧洲方

面，目前疫情影响较为严重，德国已经因为疫情调降了今明两年经济预

期，德国 11 月 Gfk 消费者信心指数录得-3.1，小于前值 -1.6 和预期 -

2.8。对第二波疫情的担忧降低了德国人的消费意愿，之前的乐观情绪

在 10 月份有所消退，未来几个月消费者信心能否稳定将主要取决于对

疫情的控制。全球确诊病例超 4000 万例，目前更多国家和城市宣布进

入紧急状态，欧元区前景不确定性增加。中国第三季度 GDP 年率录得

4.9%，延续强劲复苏的态势。整体来看，市场乐观情绪提升，预计走势

震动偏强。 
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沪铜主力 52,200 -0.46% 
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 隔夜要闻 

1. 德国 11 月 Gfk 消费者信心指数，前值 -1.6，预期 -2.8，公布 -3.1，修正 -1.7（前值）。 

2. 美国至 10 月 17 日当周初请失业金人数(万人)，前值 89.8，预期 86，修正 84.2（前值），公布 78.7。 

3. 美国 9 月成屋销售总数年化(万户)，前值 600，预期 630，修正 598（前值），公布 654。美国 9 月谘商会领

先指标月率，前值 1.20%，预期 0.7%，修正 1.4%（前值），公布 0.7%。 

4. 谈判时间已所剩不多，英国与欧盟周四开始新一轮协商，为确保达成价值数以十亿美元计的英退后贸易协议作

最后一搏。欧盟准备在 11 月中之前进行协商，但之后需要时间，以在过渡期于年底到期前让相关协议获得批

准。“目前时间已经所剩无几了，我们一再明确表示在过渡期结束前需要达成一个协议，如果无法达成协议，

我们将以澳大利亚式的条款离开欧盟。”约翰逊的发言人表示。 

5. 美国众议院议长佩洛希表示，谈判人员与特朗普政府就新一轮新冠刺激计划的谈判取得了进展，但参议院共和

党人仍对能否对可能耗资数万亿美元的计划达成协议持怀疑态度。白宫经济顾问库德洛警告说，在州和地方政

府资金和债务问题上，仍与民主党人有“重大政策分歧”，并称这些问题不太可能在 11 月 3 日之前得到解决。 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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