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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,380 元/吨，涨跌幅 0.18%；持仓量

295,551 手，持仓量变化-423 手。伦铜 LME3 报收 6,905.50 元/吨，涨

跌幅 1.86%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36 手，持仓量变化

3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 130 元/吨-升水 180元/吨。平

水铜成交价格 51,410 元/吨-51,450 元/吨，升水铜成交价格 51,430 元

/吨-51,470 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,800 元/吨，上涨 0 元/吨。 

 操作建议 

昨日，美国新冠救助方案谈判接近达成协议，提振市场情绪，铜价

上涨。目前铜供应仍偏紧，TC 维持低位。且废铜也开始收紧，精废差收

窄，现货市场升水增加，整体利好铜价。从数据上看，美国方面，9 月

份零售销售环比增长 1.9%，高于前值 0.6%和预期为 0.7%，大幅好于市

场预期，缓解了市场悲观情绪。美国独栋屋开工和建筑许可急升至逾 13

年高位，楼市仍是复苏亮点。欧洲方面，目前疫情影响较为严重，德国

已经因为疫情调降了今明两年经济预期，将今年经济萎缩由 4.2%降到

5.4%，明年经济增长由 5.8%降到 4.7%。欧洲的第二波疫情来得比市场

预期的更凶猛。全球确诊病例超 4000 万例，目前更多国家和城市宣布

进入紧急状态，欧元区前景不确定性增加。中国第三季度 GDP 年率录得

4.9%，延续强劲复苏的态势。目前市场喜忧参半，铜价短期或走势震

荡。 
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 隔夜要闻 

1. 瑞典宣布该国 5G 网络禁用中国华为与中兴通讯电信设备。瑞典邮政和电信管理局(PTS)称这一决定，是在瑞典

军方与安全部门提出建议后作出的，建议中称中国为“瑞典最大的威胁之一”。PTS 要求参与频谱拍卖的公司在

2025 年 1 月 1 日前从他们现有的基础设施和核心功能中移除华为和中兴的设备。中国表示，没有“任何真凭实

据”显示中国企业的设备对瑞典国家安全构成威胁。 

2. 白宫和美国国会民主党议员接近就新的疫情救助方案达成协议。特朗普暗示愿意同意超过 2.2 万亿美元的新救

助方案。众议院议长佩洛希的副幕僚长 Drew Hammill 称，佩洛希和财长努钦的 45 分钟通话富有成效，“因为

他们更为接近达成协议了。”Hammill 表示，周三将继续磋商。 

3. 英国央行货币政策委员会(MPC)委员弗利葛表示，央行可能需要祭出更多刺激措施，因为应对不断攀升的新增

病例，经济面临的风险增加，他还对实施负利率表示了一些谨慎的支持。弗利葛表示，他担心英国央行 8 月指

出的失业率上升和增长疲软风险可能会成为现实。 

4. 美国 9 月新屋开工增长 1.9%，至 141.5 万套。独栋房屋开工跳升 8.5%，经季节性因素调整后折合成年率为

110.8 万套，为 2007 年 6 月以来的最高水平。9 月美国总体建筑许可增长 5.2%，年率为 155.3 万套，为 2007

年 3 月以来的最高水平。抵押贷款利率处于创纪录低位，以及人们搬迁到郊区和低密度地区以寻找更大居家办

公和上课空间，这巩固了楼市作为此轮经济复苏亮点的地位。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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