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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,260 元/吨，涨跌幅-0.10%；持仓量

298,983 手，持仓量变化-4,609 手。伦铜 LME3 报收 6,782.00 元/吨，

涨跌幅 0.49%。LME 铜投资基金多头周持仓 42,835.36手，持仓量变化

3,863.24 手；空头周持仓 9,413.52 手，持仓量变化-232.20 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 200 元/吨-升水 260元/吨。平

水铜成交价格 51,325 元/吨-51,365 元/吨，升水铜成交价格 51,365 元

/吨-51,405 元/吨。进口盈亏-50 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,600 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

从经济数据上看，美国 9 月非农录得 66.1 万人，不及预期，劳动

力市场存在下滑风险。但美国 9 月 ISM 非制造业指数 57.8，高于预期，

整体形势仍偏乐观。其他市场，欧元区 8 月工业产出月率录得 0.7%，不

及预期，市场反弹或放缓。日本经济景气指数创新高，消费信心回升，

韩国进出口也录得较好表现。国内 9 月（按美元计）出口同比增 9.9%，

进口同比增 13.2%，好于预期，海内外目前利多较为明显。IMF 将 2020

年全球 GDP 增速由-5.2%上调为-4.4%。供应上南美矿山运营持续受限，

利好铜价。国总统特朗普周四表示，为了与众议院民主党达成一项协

议，他同意寻求比白宫提出的 1.8 万亿美元规模更大的新冠疫情刺激计

划，但目前仍未取得一致意见。欧洲疫情继续发酵，意大利，德国和法

国周四公布的数据均创疫情爆发以来新高，多个地区陷入管制。美整体

来看，疫情不确定性增加，铜短期或走势震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,470 -80  

沪铜主力 51,680 0.86% 

LME3 铜 6,782.00 0.49% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-10.85 2.65 

LME 铜和沪铜走势 
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 隔夜要闻 

1. 美国众议长佩洛西与财长姆努钦的刺激协议谈判取得一些进展。姆努钦周四告诉佩洛西，如果他们能达成刺激

协议，特朗普会亲自游说，让不情愿的参议院共和党人也支持 

2. 欧盟与英国未能在后者设定的 10 月 15 日最后期限前达成共识，英国首席谈判代表反对欧盟提出的让步要求，

首相约翰逊周五将就下一步行动做出回应 。 

3. 美国上周首次申请失业救济人数意外激增，达 8 月以来最高水平，更多美国人转向申请更长期的失业救济，表

明劳动力市场复苏步伐已经在放缓 

4. 欧洲多国新增病例创纪录，英国和法国收紧防疫限制，德国总理默克尔称经济承受不起第二波疫情。拜登竞选

专机上一名乘客以及民主党副总统候选人哈里斯的助手确诊 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 
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分析师简介 

王琼玮，EDHEC 金融学硕士，国都期货研究所金属分析师。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自海内外一流名校，具有丰富

的衍生品研究、投资经验。坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，以基本面研究为

基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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