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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2011 报收 51,520 元/吨，涨跌幅 0.17%；持仓量

302,667 手，持仓量变化 14,256 手。伦铜 LME3 报收 6,738.00 元/吨，

涨跌幅-0.37%。LME 铜投资基金多头周持仓 38,972.12手，持仓量变化-

2,489.42 手；空头周持仓 9,645.82 手，持仓量变化-735.95 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 140 元/吨-升水 210元/吨。平

水铜成交价格 51,535 元/吨-51,575 元/吨，升水铜成交价格 51,585 元

/吨-51,625 元/吨。进口盈亏-100 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

46,700 元/吨，上涨 100 元/吨。 

 操作建议 

美国总统特朗普周日表示，他已从新冠肺炎中痊癒，对他人不具传

染性，这使他可以在总统大选前的最后几周重新举行大型竞选集会。美

国抗疫计划谈判仍然进展困难，特朗普政府呼吁国会通过一项简化版的

新冠疫情救助议案，利用已到期的小企业贷款计划剩余资金，因针对更

广泛的一揽子计划的谈判遭遇阻力。受从经济数据上看，美国 9 月非农

录得 66.1 万人，不及预期，劳动力市场存在下滑风险。但美国 9 月 ISM

非制造业指数 57.8，高于预期，整体形势仍偏乐观。其他市场，德国近

期表现较差，而日本经济景气指数创新高，消费信心回升，韩国进出口

也录得较好表现。国内 9 月官方制造业 PMI51.5，好于预期，海内外目

前利多较为明显。供应上南美矿山运营持续受限，供需均利好铜价，建

议按多头思路操作。 
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 价格 涨跌 

铜现货 51,640 50  

沪铜主力 51,550 0.45% 
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 隔夜要闻 

1. 日本央行总裁黑田东彦强调，他准备采取进一步的货币宽松措施，称日本央行缓解新冠疫情对经济冲击的工具

尚未用尽。黑田东彦表示，日本经济已在 4-6 月触底，整体状况看起来比几个月前“好多了”，出口、产出和

资本支出“相当强劲”。但他说消费，特别是服务业的消费相当疲软，而且这种状况可能会持续一段时间，除

非世界获得一种有效的疫苗来遏制新冠病毒。 

2. 三名知情人士表示，白宫正在推进三项向台湾出售先进武器的交易，最近几天白宫向国会递交了一份交易通

知，待后者批准。消息人士称，国会山尚未收到出售其他武器系统的通知，但预计将很快就会收到。出售的武

器系统包括旨在阻止两栖登陆的大型先进无人机、陆基鱼叉反舰导弹和水雷。台湾驻美代表办公室称无可奉

告。中国驻美国大使馆回应称，“中国一贯坚决反对美国对台军售。” 

3. 美国总统特朗普寻求摆脱新冠肺炎的困扰，在周一回到佛罗里达州的竞选活动中；新民调显示，在威斯康辛州

和宾夕法尼亚州这两个可能决定 11 月 3 日大选结果的关键州，特朗普的支持率进一步落后民主党总统候选人

拜登。美国白宫医师 Sean Conley 表示，特朗普的新冠肺炎测试为阴性，他不再对他人具有传染性。 

4. 参与欧洲央行政策调整的消息人士对路透表示，部分政策制定者不愿效仿美国联邦储备理事会(美联储/FED)设

定平均通胀率目标的做法，担心这可能会束缚他们的手脚。接受路透采访的欧洲央行政策制定者大多倾向于一

个更笼统的定义，即将未明确具体年限的中期通胀目标设定在 2%。欧洲央行发言人拒绝置评。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 

6

7

7

8

8

9

9

2017-04-13 2018-04-13 2019-04-13 2020-04-13

中间价:美元兑人民币 沪伦比值

 

 

 

 

 

 

 

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

2017-03-31 2018-03-31 2019-03-31 2020-03-31

LME+COMEX+SHEF+保税区 国内库存：SHEF+保税区
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 

5,000.00

5,500.00

6,000.00

6,500.00

7,000.00

7,500.00

4,000.00

104,000.00

204,000.00

304,000.00

404,000.00

504,000.00

2018-01-25 2019-01-25 2020-01-25

总库存:LME铜 期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

-60.00

-40.00

-20.00

0.00

20.00

40.00

60.00

2
01

9
-0

8-
2

3

2
01

9
-0

9-
2

3

2
01

9
-1

0-
2

3

2
01

9
-1

1-
2

3

2
01

9
-1

2-
2

3

2
02

0
-0

1-
2

3

2
02

0
-0

2-
2

3

2
02

0
-0

3-
2

3

2
02

0
-0

4-
2

3

2
02

0
-0

5-
2

3

2
02

0
-0

6-
2

3

2
02

0
-0

7-
2

3

2
02

0
-0

8-
2

3

2
02

0
-0

9-
2

3

LME铜升贴水(0-3)

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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