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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2010 报收 51,780 元/吨，涨跌幅-0.92%；持仓量

309,039 手，持仓量变化-8,884 手。伦铜 LME3 报收 6,683.50 元/吨，

涨跌幅-1.89%。LME 铜投资基金多头周持仓 37,241.89手，持仓量变化

2,746.80 手；空头周持仓 7,556.20 手，持仓量变化 1,963.66 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 20 元/吨-升水 60 元/吨。平水

铜成交价格 51,840 元/吨-51,880 元/吨，升水铜成交价格 51,860 元/

吨-51,900 元/吨。进口盈亏-800 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

47,000 元/吨，下跌 300 元/吨。 

 操作建议 

从需求上看，美联储大幅调升经济预期，将美国 2020年经济预期

由半年的-6.5%大幅上调为-3.7%；OECD 也将全球 2020年经济预期由之

前的-6%调升为-4.5%，经济前景好转。美国 8 月零售销售月率录得

0.6%，不及预期。因财政刺激效应减退，消费者支出放缓。美联储承诺

保持零利率不变直到通胀上升，日本央行也维持基准利率不变，英国央

行研究如何有效将利率控制在零以下，政策环境仍偏宽松，支持经济进

一步上涨。美国 9 月密歇根消费者信心指数录得 78.9，高于预期和前

值。美国 8 月成屋销售年化 600 万户，楼市表现优于整体经济。国内 8

月数据显示下游消费和民间投资积极性均有提升。当前整体海内外经济

仍偏暖，对铜价有支撑。铜矿供应上，南美疫情严重，秘鲁未来矿山长

期低效运营，产量仍将受影响，国内 TC 降到 48 美元/吨。国内废铜进

口面临不确定性，四季度废铜可能逐步重新趋紧。整体来看，铜价利多

明显。但是近期欧美疫情严峻，当局或有新的限制措施实施，避险情绪

升温，铜价下跌。当前疫情不确定性较大，建议谨慎操作。 
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 隔夜要闻 

1. 美国总统特朗普周二在联合国大会上表示，中国须为向世界“释放”新冠病毒负责，北京指责他“说谎”，是

滥用联合国平台挑起对抗。中国国家主席习近平在他预先录制的虚拟联合国大会视频中，呼吁在抗击疫情方面

加强合作，并强调中国无意“与任何国家打冷战热战”。 

2. 芝加哥联储总裁埃文斯表示，如果美国国会不能通过一揽子财政计划，给失业美国民众以及州和地方政府提供

支持，美国经济将面临更长、更慢的复苏和“衰退动能”大大增强的风险。他自己的预测是，明年年底美国失

业率将降至 5.5%，前提是至少有规模达 5,000 亿美元或 1 万亿美元的财政支持。虽然埃文斯没有排除出台更多

量化宽松政策的可能性，但他明确表示，他认为没有采取行动的紧迫性。 

3. 美国最高经济政策制定者为受到新冠疫情引发的衰退打击的小企业提供进一步援助敞开了大门，但在援助范围

可能有多广以及应该如何提供援助的问题上存在分歧。努钦和鲍威尔表示，他们正在寻找提供更多帮助的方

法，但他们正在面临法律和实践限制，可能需要国会采取行动才能避免这些限制。 

4. 数据显示欧洲避免了一场由疫情大流行引发的衰退，经济状况好于许多人的担心，但第二波感染和英国硬退欧

的前景，再次引发了更多刺激措施的讨论。欧盟执委会表示，欧元区 19 个国家的消费者信心从 8 月的负 14.7

升至负 13.9，低于其长期趋势，但轻松超出市场预期。德国伊福经济研究所(Ifo)上调了对德国经济的预测，

预计德国今年国内生产总值(GDP)将萎缩 5.2%。尽管如此，前景仍然十分黑暗，足以给欧洲央行提供最清晰的

理由，可能早在第四季度推出更多刺激措施。 

5. 美国 8 月成屋销售飙升至近 14 年最高水准，因楼市表现继续强于整体经济，但处于纪录高位的房价可能将首

次购房者挤出市场。8 月成屋销售增长 2.4%，房屋价格中值同比跳升 11.4%至 310,600 美元。 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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