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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 52,150 元/吨，涨跌幅 2.19%；持仓量

331,325 手，持仓量变化 20,154 手。伦铜 LME3 报收 6,690.00 元/吨，

涨跌幅 1.87%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,962.99手，持仓量变化

62.92 手；空头周持仓 5,274.21 手，持仓量变化-1,028.05 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 52,255 元/吨-52,295 元/吨，升水铜成交价格 52,270 元/

吨-52,310 元/吨。进口盈亏-500 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,300 元/吨，上涨 400 元/吨。 

 操作建议 

欧美经济反弹放缓。7 月欧洲各国劳动力市场继续承压，英国和德

国失业率分别为 7.5%和 6.3%，较上月上升 0.2 和 0.1个百分点。7 月德

国 CPI 同比降 0.1%，环比降 0.5%，德国面临通货紧缩的压力。意大利 7

月 CPI 同比降 0.5%，也显示出通胀的压力，整体来看，欧洲各国经济复

苏弱于预期。相对来说，美国 7 月的数据表现较超预期。美国 7 月 CPI

同比增 0.6%，大超预期；美国上周初请失业金人数 96.3 万，好于预期

和前值；美国 8 月密歇根消费者信心指数 72.8，好于预期 72 和前值

72.5；美国 7 月房屋开工增长 22.6%，是自 2016 年 10月以来的最大增

幅，从数据上来看，美国不管是楼市、劳动力市场还是消费预期都较有

韧性。美联储周三公布的上月会议记录显示，数位政策制定者认为美联

储可能需要进一步放松货币政策，以帮助经济度过新冠大流行。委员们

认为，5 月和 6 月出现的就业快速反弹势头可能已经放缓，欧美经济前

景较为谨慎。全球新冠肺炎感染病例仍呈上升状态，增速较前几周稍有

放缓，但后期疫情走势还需进一步观察。整体来看，铜价上涨动力减

弱。供应紧张逐渐缓解，上周国内铜进口大增，供应均对铜价产生压

力。目前全球经济仍处于修复区间，预计铜走势震荡。 
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 价格 涨跌 

铜现货 52,370 1,180  

沪铜主力 52,600 1.17% 

LME3 铜 6,690.00 1.87% 
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13.75 0.25 
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 隔夜要闻 

1. 消息人士透露，美国和中国据悉很快将举行先前推迟的贸易会谈，日期尚未最终确定 

2. 美联储会议纪要显示，美联储对于 9 月提供更明确前瞻指引的态度不如之前积极，委员们认为持续的公共卫生

危机将在短期内令经济活动严重承压。此外，他们对控制国债收益率仍看法冷淡 

3. OPEC+敦促成员国严格遵守减产计划，因石油市场复苏面临威胁。俄罗斯能源部长称，全球石油库存已经开始

减少。沙特预计第四季度石油需求将恢复至疫情前水平的 97% 

4. 中国 1-7 月财政收入同比下降 8.7%，财政支出同比下降 3.2% 
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 相关图表 

 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-02 2018-02 2019-02 2020-02

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

 

 

 

 

 

 

30,000.00

230,000.00

430,000.00

630,000.00

830,000.00

1,030,000.00

1,230,000.00

2018-02-02 2019-02-02 2020-02-02

期货成交量:阴极铜 期货持仓量:阴极铜
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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 图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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