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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 50,230 元/吨，涨跌幅-2.33%；持仓量

320,153 手，持仓量变化-2,201 手。伦铜 LME3 报收 6,401.00 元/吨，

涨跌幅 1.47%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,900.07手，持仓量变化

1,414.28 手；空头周持仓 6,302.26 手，持仓量变化 274.24 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 70 元/吨-升水 130元/吨。平水

铜成交价格 50,050 元/吨-50,090 元/吨，升水铜成交价格 50,090 元/

吨-50,130 元/吨。进口盈亏-300 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,900 元/吨，下跌 0 元/吨。 

 操作建议 

7 月全球摩根大通制造业 PMI50.3，连续 3 月上升，且跨越荣枯

线。美国 7 月季调后非农就业人数增 180 万人，好于预期 160 万；7 月

美国失业率回落到 10.2%，海外市场延续修复。但是全球范围内新冠疫

情更加严峻，目前全球确诊人数已超 2000 万例，据世卫组织统计，在

近 3 个月内全球确诊病例增长了五倍。其中，美国仍是疫情最严重的国

家，确诊病例超 500 万。此外，欧洲地区疫情也出现反弹，8 月后德国

和法国单日新增均创了两个月新高，疫情恶化引起市场再次对经济封锁

的担忧。美国对更多中国企业做出制裁，推出“净网”行动，外交部做

出回击，表示这是赤裸裸的霸权行径，中方坚决反对。特朗普的单方面

行动未能化解僵局，民主党与白宫的刺激法案谈判或几周内也无实质进

展。国内 7 月出口超预期，欧元区 8 月 Sentix 信心指数-13.4，连续四

月上升，但较往常想不仍在低位。整体来看，后期海内外经济回暖趋势

不变，但经济修复速度有放缓的担忧，且目前欧美市场释放流动性告一

段落，铜价支撑减弱。且供应紧张的炒作也开始放缓，目前供需均对铜

价有所拖累。预计铜价走势震荡偏弱，但下行没有太多空间。 
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 价格 涨跌 

铜现货 50,200 -1,360  

沪铜主力 50,740 0.85% 

LME3 铜 6,401.00 1.47% 

LME 铜升贴

水（0-3） 
-2.75 -2.75 
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0

2,000

4,000

6,000

8,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

2017-02 2018-02 2019-02 2020-02

期货收盘价(活跃合约):阴极铜

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜

 

研究所 

 

王琼玮  

金属分析师 

电话：010-84183054 

邮件：wangqiongwei@guodu.cc 

从业资格号：F3048777 

投询资格号：Z0015565 

  

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 
 

中国经济预期乐观, 带动铜价上涨 

关注度：★★★ 



 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                  2 / 5 

 

 铜晨报/期货研究 

 隔夜要闻 

1. 中国外交部表示，将制裁 11 名美国人，以报复美国上周五采取的类似措施。该名单不包括特朗普政府的任何

成员 

2. 特朗普的单方面行动未能化解僵局，民主党与白宫的刺激法案谈判或几周内也无实质进展。纽约州州长库莫称

特朗普行政令对各州行不通 

3. 美联储对大型银行提出新的资本要求，对高盛、摩根士丹利和几家在美国运营的外资银行最为严格，新的要求

将从 10 月 1 日起生效 

4. 美国新冠病例增长放缓，一些疫情严重的州报告趋势改善，新泽西州传染系数回落。据报特朗普可能禁止感染

新冠病毒的公民返回美国 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 

0.00

50,000.00

100,000.00

150,000.00

200,000.00

2017-11-28 2018-11-28 2019-11-28

COMEX:1号铜:非商业多头持仓:持仓数量

COMEX:1号铜:非商业空头持仓:持仓数量

 

 

 

 

 

 

 
0.00

10,000.00

20,000.00

30,000.00

40,000.00

50,000.00

2
01

8
-0

2-
2

8

2
01

8
-0

4-
3

0

2
01

8
-0

6-
3

0

2
01

8
-0

8-
3

1

2
01

8
-1

0-
3

1

2
01

8
-1

2-
3

1

2
01

9
-0

2-
2

8

2
01

9
-0

4-
3

0

2
01

9
-0

6-
3

0

2
01

9
-0

8-
3

1

2
01

9
-1

0-
3

1

2
01

9
-1

2-
3

1

2
02

0
-0

2-
2

9

2
02

0
-0

4-
3

0

2
02

0
-0

6-
3

0

LME:铜:投资基金多头持仓:持仓数量

LME:铜:投资基金空头持仓:持仓数量

 

数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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国都期货研究所简介 
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基础，结合宏观趋势和产业研究，国都期货力求为客户提供全方位的专业投研服务。本土智慧，全球视野，国

都期货研究所始终与投资者在一起，携手共赢。 
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