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 行情回顾 

沪铜主力合约 CU2009 报收 51,350 元/吨，涨跌幅-0.66%；持仓量

320,485 手，持仓量变化-5,396 手。伦铜 LME3 报收 6,486.00 元/吨，

涨跌幅 0.51%。LME 铜投资基金多头周持仓 29,900.07手，持仓量变化

1,414.28 手；空头周持仓 6,302.26 手，持仓量变化 274.24 手。 

 现货市场 

上海电解铜现货对当月合约报升水 40 元/吨-升水 100元/吨。平水

铜成交价格 51,335 元/吨-51,375 元/吨，升水铜成交价格 51,380 元/

吨-51,420 元/吨。进口盈亏-200 左右。废铜方面，广东光亮铜报价

45,900 元/吨，下跌 200 元/吨。 

 操作建议 

欧洲 7 月服务业 PMI 终值不及预期，当前市场上除了经济解封的乐

观预期之外，还有对疫情二次爆发的担忧。全球新冠确诊病例超 1800

万例，美国新冠确诊病例超 450 万例是全球累计确诊病例和死亡病例最

多的国家。此外，香港、欧洲、日本和印度等国疫情再次反弹，市场避

险情绪升温，经济前景预期转向谨慎。欧美消费信心下滑，美国 7 月密

歇根大学消费者信心指数 72.5，低于预期和前值，中美贸易关系恶化也

引发市场悲观情绪。但制造业方面，美国 7 月 ISM 制造业 PMI 录得

54.2，创 2019 年 3 月以来新高，美国 6 月工厂订单连续第二个月增

长。目前经济前景不明朗，而供应端南美矿山炒作或力度放缓。7 月末

国内 TC 增 0.5 美元至 48.5美元/吨，市场对供应紧缩的预期边际减

弱。预计在供需均缺乏炒作的局面下，铜价小幅震荡。 
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 隔夜要闻 

1. 美国国务卿蓬佩奥周三表示，美国希望看到“不受信任的”中国应用从美国应用商店下架，并称中国拥有的短

视频应用 TikTok 以及通讯和社交应用微信是“重大威胁”。蓬佩奥在披露他所说的美国扩大建立一个“清洁网

络”的努力时表示，华盛顿将努力阻止各种中国应用和中国电信公司访问美国公民和企业的敏感信息。TikTok

目前面临 9 月 15 日的最后期限，要么将其美国业务出售给微软，要么将面临彻底被禁。 

2. 中美关系正面临建交以来最复杂局面。中国国务委员兼外交部长王毅表示，有必要为中美关系树立清晰框架，

中国的对美政策保持着连续性和稳定性，同时也做好了中美关系“爬坡过坎、经历风雨”的准备。他受访指

出，中国准备以冷静和理智来面对美方的冲动和焦躁，随时可以与美方重启各层级、各领域的对话机制，任何

问题都可以拿到桌面上来谈；目的就是敦促美国放下傲慢和偏见，通过平等和建设性对话，缓解当前的紧张局

面。 

3. 欧元区 7 月服务业 PMI 终值，前值：55.1 预期：55.1 公布：54.7  

4. 欧元区 6 月零售销售月率，前值：20.3% 预期：5.9% 公布：5.7%  

5. 美国 7 月 ADP 就业人数，前值：431.4 预期：150 公布：16.7  

6. 美国 6 月贸易帐，前值：-548 预期：-501 公布：-507  

7. 美国 7 月 Markit 服务业 PMI 终值，前值：49.6 预期：49.6 公布：50  

8. 美国 7 月 ISM 非制造业 PMI，前值：57.1 预期：55 公布：58.1 
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相关图表 
 

图 1 沪铜和伦铜走势  图 2 沪铜主力合约成交量及持仓量（手） 
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图 3 COMEX 铜期货持仓数量（手）  图 4 LME 铜投资基金持仓数量（手） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

   

 

图 5 沪伦比值  图 6 铜显性库存（万吨） 
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图 7 LME 铜价和库存  图 8 LME 铜升贴水(0-3)（美元/吨） 
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数据来源：wind、国都期货研究所 数据来源：wind、国都期货研究所 

 

图 9 现货铜升贴水（元/吨）  图 10 贸易溢价升贴水（美元/吨） 
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